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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinlik YBB Giinliik YBB

BIST-100 10729.49 -0.92 9.14 S&P 500 6481.50 -0.32 10.20
BIST-30 11682.95 -0.85 8.62 Nasdaq 100 21700.39 -0.03 12.37
$/TL 41.27 0.07 16.64 Dow 45400.86 -0.48 6.71

€/TL 48.38 0.13 31.93 Dax 23596.98 -0.73 18.52
Aktif Tahvil 40.78 -0.63 0.54 FTSE 100 9208.21 -0.09 12.67
Uzun Tahvil 32.65 -0.67 13.45 Nikkei 225 43670.93 1.52 9.47
Altin Ons 3591.70 0.14 36.91 Ham Petrol 62.70 1.61 -12.37
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST - Eylul ayina dalgali egilimle baslandi. Global risk istahinin olumlu egilime sahip oldugu Agustos
ayinin ardindan Eyltl ayina gorece dalgal egilimle baslandi. 16-17 Eylul tarihlerinde gerceklesecek Fed
toplantisi 6ncesinde gelismis tlke butge aciklarina iliskin kaygilar ve zayif ABD makro verileri dalgali
egilime neden oluyor. Gumus ve Altin fiyatlari s6z konusu temkinli egilimin karsiliginda aylik bazda
sirasiyla %3.3 ve %2.6'lik getiriye sahipler. 16-17 Eyltl tarihli Fed toplantisi 6ncesinde global tarafta
veri ve haber odakli egilim strtyor. 8 Eyltl tarihinde Fransa'da gliven oylamasi, 11 Eylul tarihinde ECB
toplantisi ve ABD'de aciklanacak TUFE verisi takip edilecekler arasinda yer almakta. Haftaya
baslarken vadeli ABD, Avrupa ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endekslerinde sinirl pozitif
fiyatlama goérmekteyiz.

Lokal tarafta artan haber trafigi ardindan MSCI Turkiye endeksi gectigimiz haftayr %6.2'lik kayipla
tamamladi. Kisa vadede oynakliga sebep olan lokal gelismeler devam ederken, yeni haftada haber
akisl yani sira haftanin ilk giint aciklanacak Orta Vadeli Plan ve 11 Eylul tarihinde gerceklesecek PPK
toplantisi takip edilecek arasinda yer aliyor. Aralik ayindan bu yana PPK toplantilari éncesinde ti¢ giin
endeksin ortalama %1.1 deger kazandigini hatirlatalim. Bu hafta gerceklesecek PPK 6ncesinde lokal
politik gelismelerde netlesme saglanmadigl takdirde 11.200-11.250 direng¢ bdlgesinin asiimasini
beklemeyiz. S6z konusu diren¢ bolge asilmadikga kisa vadeli potansiyel duzeltme seviyelerini
10.600-10.300-10.000 olarak takip ediyoruz. Kisa vadede ilave riskler adina 10.600 destek bolgesini
onemsedigimizi hatirlatalim.
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VIOP Endeks30 — OVP(Orta vadeli program) ile baslayan hafta, TCMB faiz karari, ABD enflasyonu
beklentisi ve i¢ siyasi dalgalanmalarla 12.100 Uzerinde denge arayisina devam edebilir.. Ekim vade
Endeks30’da, hafta finalinde glin ici kapanis 12.282 seviyesinde olurken, aksam seansinda 12.268
seviyesinden gergeklesti. Yeni hafta, ic gindemdeki gerek siyasi gerekse ekonomik yogun akis ile
basliyor. Sabah gelen ilk manset 2026'da blyumenin ytzde 3,8 olacag ongorilen OVP(orta vadeli
program oldu). Bir diger 6nemli karar ise ise 11 Eyltl persembe gtnt, Tarkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nin 14:00'te aciklayacagi eylul ayi faiz karari olacak. BIST30 Ekim vadelide, oynakligi yaratan
siyasi gelismeler ve beklentiler, oynakligin devam etmesine neden oluyor. Bu minvalde ekonomik
beklentilerdeki satin alinmaya calisilan fiyatlama hiz kesiyor. 12.970-13,572 seviyelerinden gecen
yUkselisin, paralel kanalinda 12.100 destegi korunuyor. Yeni haftada olasi geri gekilmelerde bu bélge
referans olarak izlenebilir. Haftanin ilk islem glintine, tepkinin ardindan 12.200 cevresinde yatay ve
sinirll negatif  fiyatlama ile baslanabilir. 12.200-12.140 seviyelerinin destek, 12.300-12.360
seviyelerinin direncg bélgesi oldugunu da hatirlatalim.

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

BIST - Tiim Aract Kurum Ahs/ Satig Verileri
i Kurum Adi Net Alim Kurum Ad Net Satim
g TERAYATIRIM MEMELL 2673207705 BANK-COF-AMERICA 2.187.004 397
o YAFIKEEDI YAT. 2.332510.891 Al CAFITALMENKULDEGERLER - 1.580.597 837
g UMLU MENKULDEGEFRLER 1.090. E'E 121 TACIELER YAT. 1.381.879 808
E‘i OME YATIRIM MENKLIL 774 781.8448 IS ATIRIM G86.355.964
GARANTIEBEWA 561.937.002 BULLS YATIRIM MEMKLL 3.931.079
VIOP Endeks30 EKIM
MNet Ahm Kurum Adi Net Satim
& BAMK-OF-AMERICA 0.268 IMFOYATIRIN MEMELL 6.530
g AR ATIRIM 2289 1SV ATIRIM 2314
a HALKYATIRIM 18280 MEKZAYATIRIM 2185
ﬁ GARAMTIEEWA 1.015 HZBC Y ATIRIM 1.504
= DESTEKYATIRIM MEMKLIL 715 TACIRLER YAT. 1.068
Diger 2880 Diger 5.456
Kurum Ad MNet Alim Kurum Ad Net Satim
2o TEBYATIRIM 196.035 1SV ATIRIM 113.592
g g YAFIKREDI YAT. 36.561 EANK-OF-AMERICA 11120
w o ZIRAAT YAT. 17.164 GARANTIEEVA 17.975
g g HALK Y ATIRIM 12436 MEKSAYATIRIM 12830
= o HSBC YATIRIM 10918 IMFOYATIRIM MEMKLL 8873
Diger 17.663 Diger 26.392
VIOP Dolar/TL EYLOL
Kurum Ads Met Alm Kurum Ad Net Satim
O YAPIKREDIYAT. 7.580 GARAMTIEBEVA 4791
g DEMIZ YATIRIM 2370 MUFG BAMK TURKEY &.5. 4 48]
o TERAYATIRIM MENKLL 1.466 GEDIK Y ATIRIM 2.350
g ATAYATIRIM 1.263 QOMEYATIRIM MEMKLL 644
= MCM INVESTMEMT 443 MARBAS MEMKLL B
Diger 703 Diger 2.00
Kurum Ad Met Alm Kurum Ad Net Satim
4o YAFIVE KREDI BAMKASIAS. 331.397 IS Y ATIRIM 646 298
ﬁ g QME BAMK 181.523 YAPIKREDI YAT. 286.729
w o DEMIZYATIRIM 170.262 BANK-OF-AMERICA 2835486
g ﬁ MURCLYATIRIM BAMKAS] 164.595 QOHNEYATIRIM MENKUL 73544
= o AKBANKT.AS. 152127 GARAMTIEEVA 25,950
Diger 396.529 Diger 80483
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Spot USDTRY.. OVP'ye gore 2025 yil sonu enflasyon tahmini %28,5. Onceki %17,5. TCMB'nin tahmin
araligi ise %25-29. OVP'de 2026 enflasyon hedefi %16 olarak aciklandi. Onceki %9,7. TCMB'nin
tahmini ile paralel. 2026'da biuyumenin yuzde 3,8 olacagi 6ngoruldiu. Onceki %4,5. Persembe ginu
TCMB PPK toplantisindan piyasa 200 baz puan politika faizi indirimi bekliyor. Analitik bilango
verilerine gére TCMB swap hari¢ net doviz pozisyonu 4 Eylul'de 350 milyon dolar iyilesti. Doviz
kurunda aylik yukselis %1,5'lik trend ile devam ediyor. GUncel TLREF'e gore aylik TL net faiz getirisi
%2,94. Yani TL'de faiz kazanan yatirmcilar aylik dolar cinsi %1,4 reel getiri elde ediyor.

Ekonomi ve Politika GUundemi

Orta Vadeli Program aciklandi
Agustosta 84 milyar TL nakit fazla verildi

Orta Vadeli Program: Orta Vadeli Program Resmi Gazete'de yayimlanarak kamuoyuna duyuruldu.
2025 ve 2026 yillari icin bUytme 6ngoritsi %3,3 ve %3,8; bu yillar icin yilsonu enflasyon tahminleri
ise siraslyla %28,5 ve %16 oldu. Merkezi yonetim butce acig1/GSYH hedefi 2025 icin %3,6, 2026 igin
%3,5 belirlendi.

Nakit denge: Agustos ayinda nakit bazli gelirler yillik %79, giderler %32 artti. ASustos 2024'te 195
milyar TL olan nakit bitce acigl, Agustos 2025'te 84 milyar TL fazlaya dondi. Temmuzda 2.314
milyar TL olan 12 ay toplam nakit acik agustosta 2.035 milyar TL'ye daraldi.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gtinltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme ¢alismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canh fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtinan kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumui'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve deicerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yaplilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirrm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya datamamen Uguncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



