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HALKB 2C24 Finansal Sonuclar — Notr

Halkbank 3,440mn TL net kar aciklad!. (ceyreksel bazda %29 azalma, yillik bazda %392 artis,
%10.3 6zkaynak karliligr).Agiklanan kar bizim beklentimiz olan 2,980mn TL ve piyasa beklentisi
olan 2,906mn TL'nin Gzerinde gergeklesti. Net faiz gelirleri beklentimizin asagisinda gelirken,
beklentimizden daha ytksek gelen karsilik iptalleri net kari destekledi, dolayisiyla sapma diistk
kalitelibir karliligaisaret ediyor. Ceyrekselbazdaise enflasyona endeksli tahvil degerlemesinde
hala %60 kullaniliyor olmasi1 6numuzdeki ddnemde net faiz gelirleri Uizerinde ek baski yaratma
potansiyeline sahip.

One cikanbasliklar

TL kredilerde %2 daralma yasanan geyrekte, YP krediler ise dolar bazinda %16 buyuadu. TL
kredilerdeki azalmaile TL kredi mevduat orani ceyreklik bazda 20puan azalara %74 oldu. TL
kredimakasi 1puaniyilestiama hala -3.3% seviyesinde. Swap eklenmis net faiz marijiise ceyreklik
bazda O.7puan daralara -0.7% oldu. Komisyon gelirleri yillik bazda %144 buytrken, ayni
ddonemde faaliyet giderleri %17 buyuda. Boylece, komisyon gelirlerinin faaliyet giderlerini
karsilamaorani %29'dan %60'a ytkseldi.

Takip orani %1.5 seviyesinde yatay kaldi, yakin izlemedeki kredilerin orani ise 0.7 puan artarak
%7.2 oldu. Banka makroindikatorlerdekidizelme nedeniile model glincellemesiyaptive Grup 1
kredilerinde karsilik iptalleri neticesinde bu ceyrekte risk maliyeti -153baz puan seviyesinde
gerceklesti. (1C24:55 bazpuan 2C23: -48baz puan)

Sonuglarin hisse etkisinin noétr olmasini bekliyoruz

Sonuglar piyasa beklentisinin Gizerinde ancak bu operasyonel iyilesmelerden kaynaklanmiyor.
Dolayisiyla, piyasa etkisinin nétr olmasini bekliyoruz. Halkbank icin “Endekse Paralel”
tavsiyemizive hedef fiyatimiz18.70TL'yikoruyoruz.

Gelir Tablosu (mn TL) 2C23 3C23 4C23 1G24 2G24 Dgs.Cyr. Dgs. Yilhik. 1Y23 1Y24 Dgs. Yillik.

Net Faiz Gelirleri 4,837 9,489 11,171 13,246 9,751 -26% 102% 20,723 22,997 11%
Komsiyon Gelirleri 4,209 4,871 6,871 8020 9,573 19% 127% 7,206 17,593 144%
Ticari Kar/Zarar -1,077 -3,675 -11,143 -11,577 -8,336 a.d. a.d. -1,392 -19,912 a.d.
Temettt Gelirleri 43 353 4 850 121 -86% 179% 44 971 2107%
Diger Gelirler 4,742 2,821 3,087 4,536 3,704 -18% -22% 7,264 8,240 13%
Toplam Gelirler 12,754 13,860 9,991 15,075 14,814 -2% 16% 33,846 29,889 -12%
Faaliyet Giderleri 9,923 11,455 11,366 15,698 13,884 -12% 40% 25,298 29,582 17%
Karsilik Oncesi Kar 2,831 2,404 -1,375 -623 930 a.d. -67% 8,547 307 -96%
Karsiliklar 370 1,328 194 5,718 -3,349 a.d. a.d. 1,401 2,370 69%
Vergi OncesiKar 2,461 1,076 -1,569 -6,341 4,278 a.d. 74% 7146 -2,063 a.d.
Vergi 1,762 -2,020 -3,631 -11,159 838 a.d. -52% 2,191 -10,321 a.d.
NetKar 699 3,096 2,062 4,818 3,440 -29% 392% 4,955 8,258 67%
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UYARI NOTU

Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayall olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma BolUmd'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da ¢cikmasiuzun vadelitemel tavsiyesinin degistigianlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak ktimulatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilandegisimler, yatinmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlig kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali d urumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bunedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yaplilacak olan ileriye donuk yatirnimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirm Menkul Kiymetler A.S.'nin yaziliizni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen UgUncu kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
6zel ve munhasirdir. illave olarak, bu raporun goénderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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