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HALKB 2C25 Finansal Sonucglar-Notr

Halkbank 2C25'de beklentilerin Gzerinde, 5.0mlr TL net kar agikladi. (Konsensts tahmin: 4.5mlr
TL, -29% cog, +45% yoy). Boylece, banka yilin ilk yarisinda yillik %46 artis ile 12.0mlr TL net kar
elde etti. (TH25 6zkaynak karliligi 15.1% vs. 2024: 10.8%). Beklenenden daha yuksek gelen vergi
karsilik iptalleri net kari destekledi.

Net faiz marjl, ceyreklik 2.4 puan azalan TL kredi makasina ragmen, artan TUFE gelirleri etkisiyle
ceyrek bazda 0.7 puan artarak %3.1'e yukseldi. Banka TUFE portféy degerlemesinde ilk ceyrekte
%41 kullandigi orani %30'a revize etti ve muhasebe yontemini degistirdi. Bu yontem degisikligi
yilin ikinci yarisinda énemli bir TUFE portfoy geliri azalmasina neden olacagi belirtilirken, bu
durumun NFM (zerinde risk barindirdigini belirtelim. Komisyon gelir blydmesi de 6deme
sistemleri ve gayri nakdi krediler sayesinde ceyrek bazda %11, yillik bazda ise %52 ile glclu
buyuda. Maliyet buyumesi yillik bazda %52 olup, 1H25'de gider/gelir oranini %68 (1H24: %99)
ve komisyonlarin faaliyet giderlerine orani ise %56 (1H24: %60) olmustur. Takip portfoyl bir
onceki ceyrege gore %26 artisla 46.7mlr TL'ye ytkselirken, NPL orani %2.8 (+0.4puan ¢og) oldu.
Yakin izlemedeki kredilerin payi ise 0.6puan artarak %8.8 oldu. Bankanin takip karsilik orani
ceyreklik 2.3puan azalarak, %52.8 oldu. TH25'teki risk maliyeti, 74bps olarak gergeklesmistir
(2024: -46bps). Bununla birlikte, Halkbank %?2.0 risk maliyeti, %3.0 altinda NPL orani
ongormektedir.

Piyasa etkisi ve degerleme

Halkbank, 10.6x F/K ve 1.2x F/DD carpanlari ile benzerlerine gére sirasiyla %719 primli ve %9
iskontolu. (Uzun vade ortalama -8% ve -39%). Piyasa beklentisinden iyi gelen karin vergi kaynakli
olmasindan dolayi, nétr piyasa etkisi bekliyoruz. Halkbank icin “Endekse Paralel” tavsiyemizi
koruyoruz ve yeni hedef fiyatimizi 29.50TL olarak belirliyoruz. (Eski HF: 20.50TL)

Halk Bankasi Gelir Tablosu Degisim

(mnTL) 2C24 1¢25 2C25 6A24 6A25 2C25/2G24 2G25/1G25 6A25/6A24
Net Faiz Gelirleri 9,751 16,331 22,916 22,997 39,247 135% 40% 71%
Komsiyon Gelirleri 9,573 12,724 14,066 17,593 26,790 47% 1% 52%
Ticari islemler gelirleri -8,336 -2,952 -4,065 -19,912 -7,017 n.m. n.m. n.m.
Istirak katkisi 121 1,652 227 971 1,779 88% -85% 83%
Diger Gelirler 3,704 4,793 4,468 8,240 9,262 21% -7% 12%
Toplam Gelirler 14,814 32,447 37,612 29,889 70,060 154% 16% 134%
Faaliyet Giderleri 13,884 21,450 26,339 29,582 47,789 90% 23% 62%
Karsilik 6ncesi kar 930 10,997 1,274 307 22,271 1M112% 3% 7158%
Karsilik giderleri -3,349 5,806 6,986 2,370 12,792 n.m. 20% 440%
Vergi 6ncesi kar 4,278 5,191 4,288 -2,063 9,479 0% -17% n.m.
Vergi giderleri 838 -1.860 -693 -10,321 -2,554 n.m. n.m. n.m.
Net Kar 3,440 7,051 4,981 8,258 12,032 45% -29% 46%
Halk Bankasi Bilanco

Brut Krediler 1,367,664 1545546 1675840 23% 8%

Menkul Kiymetler 653,004 875,356 986,089 51% 13%

Mevduat 2,161,565 2,623,086 2,972,266 38% 13%

Ozkaynaklar 136,081 158,202 168,310 24% 6%

Toplam 2,611,039 3,210,103 3,650,045 40% 14%
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portféy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusund yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Uglncu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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