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HALKB 4C24 Finansal Sonuclar-Notr

Halkbank 4C24'de beklentilere paralel, 3.9mlr TL net kar acikladi. (Konsensis tahmin: 3.7mir TL,
+31% cog, +89% yoy). Boylece, banka 2024'te %49 artis ile 15.1mlir TL net kar rakamina ulasti.
(2024 6zkaynak karlilig1 10.8% vs. 2023: 9.3%)

Net faiz marji, artan TL kredi makasl ve yatay swap maliyetleri etkisiyle ceyrek bazda 0.3 puan
artarak %1.6'ya yukseldi. Azalan TUFE faiz getirilerine ragmen marjdaki artis olumlu. 2024'un
NFM'si yillik bazda 0.8 puan dtistsle %1.9 olarak gergeklesti. Komisyon gelir blylimesi de 6deme
sistemleri ve gayri nakdi krediler sayesinde geyrek bazda yatay kalmasina ragmen yilin
tamaminda yillik bazda %108 ile gtcla buaytuda. Maliyet blydmesi ceyrek bazda %18 olup,
2024YE'de gider/gelir oranini %79'a ve komisyonlarin faaliyet giderlerine oranini %66'ya
cikarmaktadir. Takip portfoyl bir dnceki ceyrege gore %7 artisla 30.4mlr TL'ye yukselirken, NPL
orani %2.1 (yillik O.6puan artis) oldu. Yakin izlemedeki kredilerin payi ise hizli bir sekilde 0.8puan
artarak %8.4 oldu. 2024'teki risk maliyeti, -46bps olarak gerceklesmistir (2023: -39bps)

2025 Beklentiler;

Halkbank, %20’'ler seviyesinde TL kredi blydmesi ve ylUksek tek haneli YP kredi blyUmesi
bekliyor. Boylece, toplam kredi buytmesinin 20'li seviyelerde olacagi 6ngoértldyor. Bununla
birlikte, Halkbank %2.0 risk maliyeti, %3.0 altinda NPL orani 6ngérmektedir. Banka 2024 'te %1.9
seviyesinde gerceklesen net faiz marjinin ise ikiye katlanmasini bekliyor. Komisyon gelir
blytmesinin %90 civarinda olmasi beklenirken, gider artisinin ise 50%’li seviyede olacagi
ongorulmektedir. Sonug olarak, 6zkaynak karliliginin 20'1i% seviyede olmasi 6ngorilmektedir.

Piyasa etkisi notr

Bilanco sonuclarinin ve butce projeksiyonlarinin beklentilere yakin olmasindan dolayi, noétr piyasa
etkisi bekliyoruz. Halkbank icin “Endekse Paralel” tavsiyemizi ve 20.50TL hedef fiyatimizi koruyoruz.

Halk Bankasi Gelir Tablosu Degisim
(mn TL) 4C23 3C24 4C24 12A23 12A24 4C24/4C23 4G24/3C24 1_12:::3/
Net Faiz Gelirleri n171 6,621 8,772 41,384 38,390 -21% 32% -7%
Komsiyon Gelirleri 6,871 10,81 10,963 18,947 39,367 60% 1% 108%
Ticariislemler gelirleri -11,143 -1,712 -45] -16,210 -22,076 n.m. n.m. n.m.
Istirak katkisi 4 88 2 401 1,061 -54% -98% 164%
Diger Gelirler 3,087 6,124 4,175 13,173 18,538 35% -32% 41%
Toplam Gelirler 9,991 21,931 23,460 57,696 75,280 135% 7% 30%
Faaliyet Giderleri 11,366 13,688 16,208 48,120 59,478 43% 18% 24%
Karsilik 6ncesi kar -1,375 8,243 7.253 9,576 15,802 n.m. -12% 65%
Karsilik giderleri 194 3,302 1,620 2,924 7,292 734% -51% 149%
Vergi 6ncesi kar -1,569 4,94 5,633 6,653 8,510 n.m. 14% 28%
Vergi giderleri -3,631 1,981 1,745 -3,459 -6,595 n.m. -12% n.m.
Net Kar 2,062 2,960 3,888 10,112 15,105 89% 31% 49%
Halk Bankasi Bilanco
Brut Krediler 1,270,545 1,445801 1,461,696 15% 1%
Menkul Kiymetler 579,442 731,781 779,682 35% 7%
Mevduat 1,872,848 2,334,204 2,381,754 27% 2%
Ozkaynaklar 128,406 137,957 152,565 19% MN%
Toplam 2,195,287 2,875,673 3,008,250 37% 5%
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Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portféy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusund yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Uglncu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun goénderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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