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ISCTR 1C24 Finansal Sonuclar — Olumlu

Is Bankasi 14,048mn TL net kar acikladi (ceyreksel bazda %31 azalma, yillik bazda %9 arts,
%31.4 6zkaynak karlilig1). Aciklanan kar bizim beklentimizolan10,079mn TL ve piyasa beklentisi
olan10,714mn TL'nin Gzerinde gerceklesti. Beklenenden ylksek tahsilatlar ve diisik vergi gideri
net karidesteklerken, faaliyet giderleri beklentimizin bir miktar Gizerinde gerceklesti.

One cikan basliklar

Bilanco: TL krediler ceyreklik bazda %13.4 artarken, YP krediler ise ayni donemde %1.7 artti.
Fonlama tarafinda ise, TL mevduatlar ceyreklik bazda %5 daralirken, YP mevduat ise ayni
dénemde%6.8 arttl. Boylecekredimevduatorani 4.8 puanartarak %75oldu.

Gelirler: Swap maliyetine goreduzeltilmis net faizmariji ceyreksel bazda 1.6puan daraldive %19
oldu. Ozellikle, artan fonlama maliyetleri ve zorunlu karsilik regiilasyonlar mariji baskilad..
Ceyreklik bazda 0.8puan artan TL kredi mevduat makasi ise ceyregin 6nemli pozitif

noktalarindan. Komisyongelirleriyillik bazda artan 6deme sistemlerive portféy yonetim gelirleri
ile %215 buyudu.

Giderler: Faaliyet giderleri benzerlerine gére dahaiyi bir performans gosterdi ve yillik bazda %52
artt1.2023 yilinda %42 seviyesinde olan gider/gelir rakami %55oldu.

Aktif Kalitesi: Takipteki krediler orani bu dénemde artan tahsilatlar ile 0.2puan azaldi ve %19
oldu. Yakin izlemedeki kredi orani ise 0.2puan azalarak %8.6 seviyesine dustd; risk maliyeti ise
1G24'de 32baz puanoldu.

Piyasa etkisinin olumlu olmasini bekliyoruz

Sonuglarin piyasa beklentisinin tizerinde olmasindan dolayi piyasa etkisinin olumlu olmasini
bekliyoruz. is Bankasi icin “Endeks Uzeri” tavsiyemizi korurken ve 12 aylik hedef fiyatimizi
17.50TL'yerevizeediyoruz (EskiHF:13.60TL).

Gelir Tablosu (mn TL) 1C23 2C23 3C23 4C23 1C24 Dgs. Cyr. Dgs. Yillik.
Net Faiz Gelirleri 19,919 15,238 15,774 16,142 15,999 -1% -20%
Komsiyon Gelirleri 6,154 7,467 11,964 16,852 19,371 15% 215%
Ticari Kar/Zarar 763 7,679 4,873 -1,091 -6,727 ad. ad.
Temettt Gelirleri 2,659 10,925 8,332 12,145 7,787 -36% 193%
Diger Gelirler 5,536 3,567 2,102 2,381 7,388 210% 33%
Toplam Gelirler 35,032 44,876 43,045 46,429 43,818 -6% 25%
Faaliyet Giderleri 16,845 16,467 18,661 20,256 25,539 26% 52%
Karsilik Oncesi Kar 18,187 28,409 24,383 26,174 18,279 -30% 1%
Karsiliklar 2,558 7,112 1,444 8,958 4,311 -52% 69%
Vergi Oncesi Kar 15,630 21,297 22,939 17,216 13,967 -19% -11%
Vergi 2,727 2,702 2,392 -3,003 -80 a.d. ad.
NetKar 12,903 18,595 20,548 20,219 14,048 -31% 9%
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UYARI NOTU

Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayall olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumud'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da ¢cikmasiuzun vadelitemel tavsiyesinin degistigianlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kumdulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilandegisimler, yatinmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ilerisk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bunedenle, sadece burada yer alanbilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler glvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI BBVA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérisint yansitmaktadir. Bu bilgilerisiginda yapilanve
yaplilacak olan ileriye donuk yatirnimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yaziliizni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen Uglncu kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
6zel ve munhasirdir. illave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal duzenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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