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ISCTR 2C25 Finansal Sonuclar-Olumlu

is Bankasi 2C25'de beklentilerin tzerinde, 17.4mlr TL net kar acikladi. (Konsensis tahmin:
13.3mlr TL, +40% cog, +15% yoy). Boylece, banka yilin ilk yarisinda yillik %2 artis ile 29.8mlr TL
net kar elde etti. (1Y25 6zkaynak karliligl 17.8% vs. 2024: 15.8%). Beklentilerden ytksek gelen
degerleme kari ve dustk karsilik giderleri net kari destekledi. Banka daha 6énce %30 civarinda
bekledigi 6zkaynak karlihgini mar beklentisinde yasanan dusus ile %25 civarina revize etti.

Net faiz marji, ceyreklik 1.3puan azalan TL kredi makasi etkisiyle, 0.4 puan azalarak %1,2'ye
geriledi. Ceyreklik bazda %12 azalan swap maliyetleri marji destekledi. Banka 2025 igin 450baz
puan olan marj iyilesme beklentisini 350baz puana revize etti. Yeni durumda banka 2025
sonunda net faiz marjinin %5 civarinda olmasini beklediklerini belirtti. Yilin ilk yarsisinda net faiz
mariji %]1.4 olurken, banka 2025 sonunda %?2.5 Uzerinde bir net faiz marji bekliyor. Komisyon gelir
buytmesi de 6deme sistemleri ve sigorta komisyonlari sayesinde yillik bazda %46'lik buyime ile
gucll seyretmektedir. Faaliyet giderlerindeki yillik artis %30 seviyesinde olup, 1H25'de
gider/gelir orani %56.2 (2024: %65.3) ve komisyonlarin faaliyet giderlerine orani %90.3 (2024:
%383) oldu. Faaliyet giderlerindeki trend beklentilerden daha iyi. Takip akislari bir 6nceki ceyrege
gore %21 azalisla 7.8mlir TL'ye duserken, NPL orani %2.5 (+0.1 gog) oldu. 1Y25'teki risk maliyeti,
176bps olarak gerceklesmistir. (2024: 110bps). Is Bankasi 2025'de %2.0 risk maliyeti, %3.0
civart NPL orani 6ngérmektedir.

Piyasa etkisi ve degerleme

is Bankasi, 8.3x F/K ve 1.1x F/DD carpanlar ile benzerlerine gére sirasiyla %17 primli ve %15
iskontolu. (Uzun vade ortalama -9% ve -15%). Beklentilerden iyi gelen sonuglar nedeniyle olumlu
piyasa etkisi bekliyoruz. is Bankasi icin “Endeks Paralel” tavsiyemizi koruyoruz, yeni hedef fiyatimiz
18.00TL. (Onceki HF: 17.00TL)

Is Bankasi (C) Gelir Tablosu Degisim

(mn TL) 2C24 1G25 2C25 6A24 6A25 2C25/2G24 2G25/1G25 6A25/6A24
Net Faiz Gelirleri 8,580 17,704 14,891 24,579 32,595 74% -16% 33%
Komsiyon Gelirleri 21,504 26,974 32,772 40,875 59,745 52% 21% 46%
Ticariiglemler gelirleri -6,843 -3,956 -5,509 -13,570 -9,465 n.m. n.m. n.m.
Istirak katkisi 12,520 9,510 14,870 20,307 24,380 19% 56% 20%
Diger Gelirler 6,929 5944 4,502 14,317 10,447 -35% -24% -27%
Toplam Gelirler 42,690 56,176 61,526 86,508 117,702 44% 10% 36%
Faaliyet Giderleri 25,405 31,560 34,575 50,945 66,135 36% 10% 30%
Karsilik 6ncesi kar 17,285 24,616 26,951 35,564 51,567 56% 9% 45%
Karsilik giderleri 5,010 12,665 10,799 9,321 23,464 116% -15% 152%
Vergi 6ncesi kar 12,275 11,951 16,152 26,243 28,103 32% 35% 7%
Vergi giderleri -2,828 -466 -1,220 -2,908 -1,686 n.m. n.m. n.m.
Net Kar 15,103 12,418 17,372 29,151 29,790 15% 40% 2%
Is Bankasi (C) Bilanco

Brit Krediler 1,446,541 1,817,797 2,029,720 40% 12%

Menkul Kiymetler 561,828 686,199 696,636 24% 2%

Mevduat 1,848,700 2,440,936 2,631,293 42% 8%

Ozkaynaklar 285498 326,438 360,538 26% 10%

Toplam 2,886,227 3,676,739 3,975,554 38% 8%
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portféy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusund yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Uglncu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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