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ISCTR 2C24 Finansal Sonuclar — Olumlu

is Bankasi 15,103mn TL net kar acikladi (ceyreksel bazda %8 artis, yillik bazda %19 azalma,
%27.8 6zkaynak karliligr). Agiklanankar bizim beklentimizolan 10,358 mn TL ve piyasa beklentisi
0lan 10,588mnTL'nin tizerinde gergeklesti. Beklenenden yuksek istirak katkisi ve vergi geliri net
karidestekleyenfaktorolurken, yilinilk yarisindabankayillik bazda %7 azalmaile 29.1mIr TL net
kar elde etti. Banka net faiz marjinda yaptigi asag yonli beklenti revizyonu neticesinde %35
olarak bekledigi 6zkaynak karliligioranini %30 a revize etti.

One cikan basliklar

Sektordeki ana egilimlere paralel olarak bankanin ¢ceyreksel net faiz gelirleri %46 azaldi ve net
faiz marji negatif boélgede olustu. Swap giderleri de ayni dénemde %21 seviyesinde artarak
18.3mlr TL oldu. Banka %4 seviyesinde bekledigi 2024 net faiz marjini %2 seviyesinde olarak
asagi revize etti. TL kredi buyUmesi yilbasina gore %21 seviyesinde gerceklesirken banka %50
olan beklentisinderevizyonyapmad..

Bankanin komisyon gelirleri yilin ilk yarisinda %200 buytrken, banka %100 blylume hedefinin
oldukga Utzerine ¢ikacagini belirtti. Faaliyet giderleri yilk bazda %53 ile sektortn altinda
buyurken, komisyongelirleriningiderlerikarsilama orani %80 seviyesinde gerceklesti. Banka yil
sonunda enflasyona yakinbir gider bayumesi bekliyor.

Bankanin talip orani %1.8 seviyesinde gerceklesirken, %2 olan beklenti korundu. Yiln ilk
yarisindarisk maliyeti 51baz puanseviyesinde gergeklesirken, banka 150baz puanolan yil sonu
beklentisini100baz puanolarak asagi gtincelledi.

Piyasa etkisinin olumlu olmasini bekliyoruz

Sonuglarin piyasa beklentisinin tizerinde olmasindan dolayi piyasa etkisinin olumlu olmasini
bekliyoruz. Is Bankasi icin “Endekse Paralel” tavsiyemizi ve 17.50TL olan hedef fiyatimizi
koruyoruz.

GelirTablosu (mnTL) 2C23 3C23 4C23 1G24 2C24 Dgs. Cyr. Dgs. Yillk. 1Y23  1Y24 Dgs. Yillik.

Net Faiz Gelirleri 15,238 15,774 16,142 15,999 8,580 -46% -44% 35,157 24,579  -30%
Komsiyon Gelirleri 7,467 11,964 16,852 19,371 21,504 11% 188% 13,622 40,875 200%
Ticari Kar/Zarar 7,679 4,873 -1,091  -6,727 -6,843 a.d. a.d. 8,442 -13,570 a.d.
Temettt Gelirleri 10,925 8,332 12,145 7,787 12,520 61% 15% 13,584 20,307 49%
Diger Gelirler 3,567 2,102 2,381 7,388 6,929 -6% 94% 9,103 14,317 57%
Toplam Gelirler 44,876 43,045 46,429 43818 42,690 -3% -5% 79,908 86,508 8%
Faaliyet Giderleri 16,467 18,661 20,256 25,539 25,405 -1% 54% 33,312 50,945 53%
Karsihk Oncesi Kar 28,409 24,383 26,174 18,279 17,285 -5% -39% 46,596 35,564 -24%
Karsiliklar 7,112 1,444 8,958 4,311 5,010 16% -30% 9,669 9,321 -4%
Vergi Oncesi Kar 21,297 22,939 17,216 13,967 12,275 -12% -42% 36,927 26,243 -29%
Vergi 2,702 2,392 -3,003 -80 -2,828 a.d. a.d. 5,429 -2,908 a.d.
Net Kar 18,595 20,548 20,219 14,048 15,103 8% -19% 31,498 29,151 -7%
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UYARI NOTU

Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayall olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma BolUmd'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da gikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da ¢cikmasiuzun vadelitemel tavsiyesinindegistigianlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kumdulatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilandegisimler, yatinmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ilerisk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bunedenle, sadece burada yer alanbilgilere dayanilarak yatinm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yaplilacak olan ileriye donuk yatirnimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yaziliizni olmadikga icerigi kismen ya da tamamen GglncU kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
6zel ve munhasirdir. llave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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