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KCHOL (EU) 2C25 Finansal Sonuclar — Olumlu

2C25 Aciklanan Konsensus
Net Satislar (TLmn) 406,395

FVAOK (TLmn) 48,654

FVAOK Marji 12.0%

Net Kar (TLmn) 7,733 1,598

Beklentilerden daha gicli net kar

Koc¢ Holding'in 2C25 piyasa beklentisi olan 1.598 milyon TL'nin tzerinde 7.733 milyon
TL net kar aciklamistir. Buna goére Holding'in net kari 1Y25 dénemde gecen yilin ayni
donemindeki 12.758 milyon TL'ye kiyasla 6.235 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Bu ceyrekte Otomotiv segmenti 4.295 milyon TL (+%23 y/y) net kara en yuksek katkiyi
verirken bunu Enerji ve Finans segmentleri sirasiyla 3.615 milyon TL (+21% y/y) ve
1.038 milyon TL (1G24 -3.287 milyon TL) net karla takip etmistir.

2C25'te kombine verilere gore Kog¢ Holding enflasyon muhasebesi (TMS29) kaynakli
olarak gectigimiz yilin ayni dénemindeki -509 milyon TL'ye kiyasla 2.237 milyon TL net
parasal kazan¢ kaydetmistir.

Sirket'in 2024 yil sonundaki net nakit pozisyonu 32.1 milyar TL seviyesinden 30 Haziran
2025 itibariyla 34.1 milyar TL'ye yukselmistir. USD bazinda bakildiginda ise ayni
dénemde net nakit pozisyonu 911 milyon USD'den 857 milyon USD'ye gerilemistir.
Buna gore Holding'in 1.2x kombine cari orani ile saglam likidite bu ceyrekte devam
etmistir.

Sirket'in  halka acik olmayan istiraklerine bakildiginda 6A25 dénemde Otokog
Otomotiv'in FVAOK'U %18 y/y artisla 7.423 milyon TL'ye ¢ikarken, Marina/Tek — Art
Kalamis'in defter degerinde %180'lik yillik artis yasanmistir. Buna ek olarak Arcgelik LG
Klima'nin da defter degerinde de yillik %27'lik artis takip edilmistir.

Olumlu piyasa etkisi bekliyoruz

Koc¢ Holding'in 2C25'te beklentilerin Uzerinde gerceklesen sonuclari nedeniyle bugln
sonuglara piyasa tepkisinin olumlu olmasini beklemekteyiz. Holding icin TL295/hisse ve
Endeks Uzeri Getiri tavsiyemiz bulunmaktadir.
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Koc Holding Ozet Finansal Sonuclar
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Satis Gelirleri

Brut Kar (Zarar)

Faaliyet Kari

FVAOK

Net Diger Gelir/Gider

Yatinm Faal.Gelir/Gider

Net Fnansal Gelir / Gider
Parasal Kazang / (Kayip)

VOK

Vergi Geliri (Gideri)

Net Kar

Net Nakit

Calisma Sermayesi

Esas Faaliyet lle ligili Olusan Nakit

Ozsermaye

Rasyolar

Brut Kar Mariji

Faaliyet Kar Marji

FVAOK Marji

Net Kar Mariji

Yatirim
2C24 1C25 2C25
495,015 372,711 406,395
99,066 97,617 104,187
21,346 25,234 31,990
34,241 41,340 48,654
22,566 -9,236 -7.286
1,233 132 403
-17,642 -11,596 -10,763
-10,060 -4,079 -3,179
32,457 7,072 17,830
-11,952 -10,239 -5,134
9,857 -1,498 7,733
-1,857,587 -2,233,079 -2,549,491
-108,351 -149,167 -158,395
149,065 -19,893 -36,172
1,073,503 971,846 959,379
20.0% 26.2% 25.6%
4.3% 6.8% 7.9%
6.9% 1.1% 12.0%
4.1% a.d. 60.6%

6A24 6A25
951,428 779,106
208311 201,804
62948 57,224
92,933 89,994
11990 16522
3106 535
-46270  -22,359
34830 7,258
44,605 24,902
23725  -15373
12,758 6,235
-1,857,587 -2,549,491
108,351 158,395
58594  -56,065
1073503 959,379
21.9% 25.9%
6.6% 7.3%
9.8% 1.6%
76.8%  57.9%

2C25/2C24 2G25/1G25

-18%
5%
50%
42%
ad.
-67%
ad.

a.d.
-45%
ad.
-22%
ad.
ad.

a.d.
-11%

5.6 puan
3.6 puan
5.1 puan
56.5 puan

Arastirma
Degisim
6A25/6A24
9% -18%
7% -3%
27% -9%
18% -3%
a.d. a.d.
205% -83%
ad. ad.
a.d. a.d.
152% -44%
ad. ad.
a.d. -51%
a.d. ad.
a.d. a.d.
ad. ad.
-1% -11%
-0.6 puan 4 puan
1.1 puan 0.7 puan
0.9 puan 1.8 puan
a.d. -18.9 puan
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumi'niin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi
verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz
ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler
ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumu'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi
verdigi hisseler arasindan segilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris ya da
cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e girmesi ya da c¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak
ktimualatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy
kapsaminda yapilan degisimler, yatinnmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler glvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusunt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirnnm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen uclncU kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,
alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aclklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki  yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.
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Telefon: 212 384 11 21
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