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MAVI (EU) 1C24 Finansal Sonuglar — Olumlu

Tatmin Eden Sonuclar

MAVI, 1C24'te 960mnTL net kar aciklamistir. Bu rakam yillik bazda %127 artisa isaret
etmektedir. TMS 29 hari¢ %161 artis ile 1,343mnTL net kar agiklanmustir.

Ayni donemde 1,984mnTL FVAOK (TMS 29 hari¢ 2,204mnTL) aciklandi. Yillik bazda, FVAOK'te
%49 buyume oldu. FVAOK marji 4.7pp iyileserek %24.0 gerceklesti. FAVOK marjindaki 4.7pp
iyilesme, uygulanan faiz orani farkindan kaynakl 2.5pp pozitif etki icermektedir.

Satislar %20 biaytme ile 8.3mIrTL oldu. Ttrkiye perakende gelirleri %26, Turkiye e-ticaret satis
gelirleri %23 buyudu. Konsolide gelirin %89'u Turkiye satislarindan olustu. Global gelirin %65'i
perakende, %25'si toptan, %10'u e-ticaret kanallarindan gerceklesti. ilk ceyrekte yurtdisi gelirler
sabit kur varsayimi altinda %5 geriledi.

1C24'te enflasyon dlzeltmesi sonrasi birebir magaza satislari TL bazda %20.3 (TMS 29 6ncesi
%101.8), adet bazinda %26.7 buyudu.

2024 ilk ceyreginde 2 magaza aclilisi gerceklestirilerek toplam perakende magaza sayisi Nisan
2024 sonunda 338'e yukseldi. Ilk ceyrekte 3 magazada metrekare genislemesi yapildi. Toplam
satis alani 176.3 bin m? olurken ortalama magaza buyukligu 522 m? oldu (2023: 519 m?; 174.5
bin m?)

Mayis ayinda TUrkiye perakende satislari %74, Turkiye Online satislar %73 buylrken. Haziran
ayinin ilk 12 guintinde yaklasan Kurban Bayraminin olumlu etkisi ile Turkiye perakende %121,
Tarkiye Online %98 blyumustar.

1C23'te 4,074mnTL olan net nakit 1C24 itibariyle 5,266mnTL olmustur.
2024 beklentileri degismedi
e Toplam konsolide gelir bllytimesi %70 + %5 (TMS 29 6ncesi),
e Turkiye perakende magaza gelisimi net 15 magaza acilisi ve 10 magazada m? biyimesi,
e FVAOK marji: %23.5 + %0.5 TFRS16 dahil (TMS 29 éncesi),
o Net nakit pozisyonunda artis ve yatirrm harcamalarinin satisa orani %5.
Piyasa etkisinin olumlu olmasini bekliyoruz
1C24 sonuclarinin hisse etkisinin pozitif olmasini bekliyoruz.
Sirket icin Endeks Uzeri (EU) olan tavsiyemizi 129.6 TL olan hedef fiyatimizla devam ettiriyoruz.

Sirket buglin saat 16:00'da telekonferans diizenleyecektir.

Siniflandirma: Acik
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Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bslumu'niun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan;
sirketlerin uzun donemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek
olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bolumu'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks
Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis
gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoéy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri
dogrultusunda agirliklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhg hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.S.'nin goérastnt yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk yatirimlarin
sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.$.'nin yazili izni
olmadikca igerigi kismen ya da tamamen tgtncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun goénderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli ttim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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