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MAVI (EU) 4C23 Finansal Sonuclar — Notr

Sonuclar beklentileri karsiladi

MAVI, enflasyon muhasebesi 6ncesi, 4C23'te 628mnTL olan piyasa beklentisinin tzerinde
690mnTL net kar aciklamistir. Bu rakam yillik bazda %129 artisa isaret etmektedir.

Ayni dénemde 1,315mnTL FVAOK acikladi. Piyasa beklentisi 1,253mnTL FVAOK olmasi
yonundeydi. Yillik bazda, FVAOK'te %108 buyime oldu. Enflasyon muhasebesi dahil sonuclarda
ise 2023'te 1,757mnTL net kar elde etti (2022: 1,906mnTL). FVAOK ise 4,854mnTL ile %16 reel
buytme kaydederken, FVAOK marji 1.4pp daralarak %18.5 gerceklesti.

Enflasyon dluzeltmesi sonrasi satislar %25 satis buytme ile (TMS 29 6ncesi %91) 26.3mIrTL
oldu (2022: 21.0mIrTL). Mavi bu sonugla son rehberligindeki beklentiyi asmis oldu. Satis
bUytmesinde tum trin kategorilerindeki adetsel artis ve reel fiyat artisi etkili oldu.

Turkiye'de tuketici talebi yil boyunca yuksek seyretti. Enflasyon duzeltmesi sonrasi birebir
magaza bluyumesi %31 olarak gergeklesti. Buyime hem islem adedi artisindan hem sepet
buyumesinden kaynaklandi.

Yurtdisi satislar 2023'te sabit kur varsayimi altinda %4 biyume kaydetti ve yil boyunca makro
ekonomi kaynakli talep zayiflig1 etkisinde hem satislar hem marjlar baskilandi.

2023 yilinda 12 magaza acllisi ve bes magaza kapanisi gerceklestirilerek toplam perakende
magaza sayisi Ocak 2024 sonunda 336'ya yikseldi. 5 magazada metrekare genislemesi yapildi
ve toplam satis alani %4 artisla 174,5 bin m? olurken ortalama magaza buyukligu 519 m? oldu
(2022: 510 m?; 167.7 bin m?)

TMS 29 etkisi hari¢ Turkiye perakende satislari Subat ayinda %131 ve Mart ayinin itk 13 glintinde
%91 buyumustar. Subat ayi performansi gecen yilin deprem nedeniyle distk olan bazini
icerdigini hatirlatalim.

31 0cak 2023 itibariyle 2,905mnTL olan net nakit 31 Ocak 2024 itibariyle 3,662mnTL olmustur.

Tum yabanci para borglar (toplam konsolide borcun %15'i) Mavi Kanada ve Mavi Rusya'nin lokal
para birimlerindeki borglarindan olusmaktadir. Ocak 2024 sonu itibariyle yabanci para
borclanma bulunmamaktadir.

2024 Beklentileri
e Toplam konsolide gelir bllytimesi %70 £ %5 (TMS 29 6ncesi),
e Turkiye perakende magaza gelisimi net 15 magaza acllisi ve 10 magazada m? blyumesi,
e FVAOK marji: %23.5 £ %0.5 TFRS16 dahil (TMS 29 6ncesi),
o Net nakit pozisyonunda artis ve yatirrm harcamalarinin satisa orani %5.
Piyasa etkisinin nétr olmasini bekliyoruz
4C23 sonuglarmin hisse etkisinin nétr olmasini bekliyoruz.

Sirket bugiin saat 16:00'da telekonferans dizenleyecektir.

Siniflandirma: Acik
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Mavi Giyim Ozet Finansal Sonuclar Degisim
(mn TL) 12A22 12A23 12A23/12A22
Net Satislar 21,038 26,293 25%
Brut Kar 10,358 12,674 22%
Faaliyet Kari 2,662 3,244 22%
FVAOK 4,181 4,854 16%
Net Diger Gelir/Gider 97 205 1M1%
Yatirnm Faal. Gelirler 29 31 5%
Finansal Gelirler (net) -386 -810 a.d.
VOK 2,402 2,669 1%

-475 -913 a.d.
Net Kar 1,906 1,784 -6%
Net Nakit 1,850 2,586
Calisma Sermayesi -560 -1,523
Ozsermaye 5,419 6,668
Rasyolar
Brut Kar Marji 49.2% 48.2% -1 puan
Faaliyet Kar Mariji 12.7% 12.3% -0.3 puan
FVAOK Mariji 19.9% 18.5% -1.4 puan
Net Kar Marji 9.1% 6.8% -2.3 puan
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Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bslumii'niin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan;
sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek
olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bolumu'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks
Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris ya da ¢ikis
gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri
dogrultusunda agirliklandirlarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti,
yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum
ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gortstnt yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin
sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazil izni
olmadikca igerigi kismen ya da tamamen Utcuncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tum talep ve dava haklarimiz saklidir.
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