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Iki Yil Icinde Ikinci Kez "Kuresel Acil
Durum”

Maymun Cicegi (Monkeypox) Virlisii
Hastalig

Havacilik Icin Yeni Bir Tehdit Mi?
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. Diinya Saghk Orgitii (DSO), 14 Agustos Carsamba giinii
aldig1 kararla Kongo Demokratik Cumhuriyeti'nden komsu
iilkelere yayilan ve Afrika'y1 etkisi altina alan Maymun Cicegi
(Monkeypox / Mpox) viriisii nedeniyle iki yil icinde ikinci kez
"kiiresel acil durum" ilan etti DSO daha 6nce Temmuz
2022'de kiiresel acil durum ilan etmisti.

. Maymun Viriisii Ciceginin 2022 yilindan iki sene sonra 2024
yilinda yeniden hizh bir sekilde yayimaya baslamasi,
havacilik sektorii dogrudan etkileyen COVID-19'a benzer bir
pandeminin olup olmayacagi endiselerini artirmaktadir.

. Dinya Saghk Orgiiti (DSO) ve T.C Saghk Bakanhg
kaynaklarindan Maymun Viriisii Ciceginin Kiiresel bir
pandemiye doniisiip doniismeyecegi ve 2022 yilinda benzer
durumda neler oldugunu sorularini yanitlamaya calistik.

. Maymun Cicegi, ilk olarak 1958 yilinda laboratuvar hayvanlarinda
yapilan bir calismada maymunlarda tespit edilmistir. insanlarda ilk
olarak 1970 yilinda, Demokratik Kongo Cumhuriyetinde ilk kez
tespit edildikten sonra onlarca yildir Afrika'nin bazi bélgelerinde
endemik olarak gorilmektedir. Virtisin daha hafif bir varyant,,
2022 yilinda, buytk 6lgtde cinsel temas yoluyla 100'den fazla
tlkeye yayilmis ve DSO'niin en yiiksek alarm seviyesi olan kiiresel
halk saghgl acil durumu ilan etmesine neden olmustu. Dunya bu
virastin adini, 2022 salgini ile birlikte duymustur.

. Maymun Cicegi, maymun cigegi virtsinin neden oldugu gigek
hastalarinda gortlenlere benzer semptomlari olan viral bir
zoonozdur. Maymun ¢icegi, cicek hastaligindan dahaaz bulasicidir
vedaha az ciddi hastaliga neden olmaktadir.

. Maymun Cicegi, Orta ve Bati Afrika'da, genellikle tropikal yagmur
ormanlarina yakin kirsal alanlarda gorilmekte iken son yillarda
kentsel alanlardan da vaka bildirimleri olmaya baslamistir.
Virtisiin yayihminda roli olan hayvan konaklari, kemirgenler ve
primatlardir.

. 2003 yilinda Afrika disindaki ilk Maymun Cicegi hastaligi salgini
ABD'de gortlmustir. Bu salgin ABD'de 70'in Gizerinde Maymun
Cicegi vakasina yol agcmistir. Maymun Cicegi hastaligi ayrica Eylul
2018'de Nijerya'dan Israil ve Birlesik Krallik'a, Mayis 2019, Aralik
2019, Mayis 2021 ve Mayis 2022'de Singapur'a, Temmuz ve
Kasm 2021'de yine Nijerya'dan ABD'ye seyahat edenlerde
bildirilmistir. Mayis 2022'de Kanada, Avustralya, israil, Birlesik
Arap Emirliklerinde de vakalar bildirilmistir.
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. Maymun Cicegi virlsinin hayvanlardan insana bulasmasi,
enfekte hayvanlarin kan, vicut sivilari veya deri veya mukoza
lezyonlari ile dogrudan temasla veya isirikla meydana gelebilir.
. insandan insana bulasma, enfekte kisi ile veya yatak carsafi, haviu

vb nesnelerle yakin temastan kaynaklanabilir. Temas genel olarak
aynievipaylasan kisilerde, kapali ortamlarda cok uzun stireli yakin
mesafede bulunanlarda ve enfekte kisiyle temas eden saglk
calsanlarinda risk olusturur. Tum bu bulasma yollariyla risk
bulunmakla birlikte bulasma cok kolay gerceklesmemektedir.
Bugline kadar bildirilmis en uzun bulasma zinciri alti-dokuz kisidir.

. Cicek hastaligina karsi kullanilan asilar, Maymun Cicegi hastaligina
karsi da koruma saglamaktadir. Cicek hastaliginin tedavisi icin
gelistirilen bir antiviral ajan, maymun c¢icegi tedavisi icin de
ruhsatlandirimistir. Cigcek hastaligina karsi asilamanin, maymun
gicek hastaligini 6nlemede yaklasik %85 oraninda etkili oldugu
birkag gbzlemsel ¢calismayla kanitlanmistir. Bu nedenle, dncesinde
gicek asisi olanlar hastaligl daha hafif gecirebilirler ya da
hastalktan korunabilirler.

. 2019'da maymun ciceginin 6nlenmesi amaci ile yeni bir asi ABD
Gida ve ilac Ajansi (FDA) ve Avrupa ilac Ajansindan (EMA)
kullanim onay1 almistir.
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Maymun Cicegi Covid-19 gibi bir pandemi

olusturabilir mi?

. 2020 yilinin ilk ceyreginde karsi karsiya kalinan COVID-19
pandemisi diinya havacilk sektériint derinden etkilemistir. 2020
yili ikinci ¢eyreginde koronavirls tedbirleri kapsaminda bir ¢ok
Ulke sinirlarint kapatmistir. Bunun neticesinde havayolu firmalari
tim ucuslarint durdurmak durumunda kalmistr,.  Maymun
Ciceginin Avrupa'da 2022 Mayis ayinda yayllmaya baslamasiyla
COVID-19'a benzer bir pandeminin olup olmayacag ve 6zellikle
havayollari sektorint olumsuz etkileyebilecek kararlarin alinip
alinmayacagi endise kaynagi olmustu.

. 2022 yilinda yasanan durumda, Maymun Cicegi ve Covid-19'un
bulasma yollarinin farkl olmasi, Covid-19'un nefes ve solunum
yoluyla maymun cigeginin ise yakin temasla bulasmasi, maymun
gigegivirtstunde belirtilerin gdzlenebilir olmasive hastanin kendini
izolasyona alabilmesi, Covid-19'un herhangi bir belirti
gostermeden bulasmasi ve testle anlasiimasi gibi nedenlerden
dolayr Maymun Cigegi virusunin Covid-19 gibi bir pandemi
olusturulmayacag! dustntimekteydi. Nitekim, DSO, 21 Temmuz
2022'de Maymun Cicegi salginiyla ilgili "kiiresel acil durum"
ilan etmis 10 ay sonra saglik krizinin kontrol altina alindigini
sOyleyerek acil durumu sona erdirmisti.

. Dunya Sagl Orguti'ne gdore Maymun Cicegi hastaligi diger
enfeksiyonlar kadar bulasici degildir cinkli Maymun Cicegi olan
biriyle ve enfekte olan bir ortamla (6rnegin, yliz yUze, ten tene,
agizdan tene veya agizdan agiza) yakin temas gerektirmektedir.
Dunya Saglik Orgutu, Bulasmayi durdurmak icin daha yiiksek risk
altindaki topluluklar ve gruplarla yakin ¢alisarak bu salgini kontrol
etmek icin bir firsata sahip olduklarini distinmektedir.

. Havayollari sektord igin yolcu sayisindaki yavaslamaya veya
daralmaya neden olabilecek, salgin hastalklar, giivenlik endiseleri
ve jeopolitik gelismeler en 6nemli riskler arasinda yer almaktadir.
2024 yilinda, Maymun Cicegi virlsin yeni bir varyantiyla
oncekilerine gore yayllma hizi ile yuksek 6lum orani nedeniyle
daha endise verici oldugu belirtilse de, gbzlenebilir olmasi ve
izolasyon edilebilmesi, cicek hastaligina karsi kullanilan
asilarin, Maymun Cicegi hastaligina karsi da koruma
saglamasi gibi nedenlerle, Covid-19 benzeri kapanmalarin
yeniden giindeme gelmeyecegini diisliniiyoruz.

. Jeopolitik gelismelerin sektdr igin en dnemli risk unsuru oldugunu
dastinmekle birlikte, genel olarak turizmde yakalanan olumiu
ivmeyle yolcu sayisinin artmaya devam edecegi beklentimiz
dahilinde sektér icin olumlu gdrtistimuza stardartiyoruz.
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Dunyada Maymun Cicegi Vaka Sayisi nedir?
. Dunya Saglik Orguti’'nin 12 Agustosta yayinladigi rapora gore, 1
Ocak 2022'den 30 Haziran 2024'e kadar, 116 tilkeden DSO'ye 208

6lum de dahil olmak Uzere toplam 99176 laboratuvar onayli
Maymun Cicegivakasi bildirilmistir.

RO . Onaylanan Onay!apan Mayis - Haziran - A¥.|I|.(

o) e Vaka Va--k?. [Slnee Yeni Vaka Yeni Vaka 2D
Oliimler (%)

Amerika Kitasi Bolgesi 62,904 141 215 175 -19
Avrupa Bolgesi 27,529 10 141 100 -29
Afrika Bolgesi 4,232 35 465 567 22
Bati Pasifik Bolgesi 3,491 10 120 81 -32
Guneydogu Asya Bolgesi 925 n 22 N -50
Dogu Akdeniz Bolgesi 95 1 0 0
Toplam 99,176 208 963 934 -3

*:1 Ocak 2022 - 30 Haziran 2024
Kaynak: DSO, Garanti BBVA

. Haziran 2024 'te toplam 934 yeni vaka bildirilmistir bu sayi, énceki
aylarda bildirilen bazi vakalar da dahil olmak Uzere Mayis 2024 'te
bildirilen yeni vaka sayisina benzerdir. Ust Uste ikinci ay, Haziran
2024'teki vakalarn cogu Afrika Bolgesi'nden (%61) ardindan
Amerika Bolgesi'nden (%19) ve Avrupa Bolgesinden (%]11)
gelmistir. Afrika Bolgesi, Haziran 2024'te Mayis 2024'e kiyasla
vaka sayllarinda artis bildirmistir.
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2. . oo Onaylanan Onaylanan Vaka
e el UL Vaka icinde Oliimler
Benin* 3 0
Kamerun® 50
Orta Afrika Cumhuriyeti 68 1
Kongo* 45 2
Afrika Bolgesi Kongo Demokratik Cumhuriyeti 2,999 10
Gana* 127 4
Liberya* 23 0
Mozambik* 1 1
Nijerya 895 9
Guney Afrika 21 3
Arjantin* 1,149 2
Aruba* 3 0
Bahamalar* 3 0
Barbados* 1 0
Bermuda* 1 0
Bolivya * 265 0
Brezilya* 1,212 16
Kanada 1,553 0
Sili* 1,449 3
Kolombiya 4,249 0
Kosta Rika* 225 0
Kuba* 8 1
Curagao * 3 0
Dominik Cumhuriyeti* 52 0
Ekvador* 557 3
Amerika Kitasi ElSalvador* 104 0
s Guadeloupe* 1 0
Guatemala* 405 1
Guyana* 2 0
Honduras* 44 0
Jamaika* 21 0
Martinik* 7 0
Meksika 4,124 34
Panama* 239 1
Paraguay* 126 0
Peru 3,875 20
Saint Martin* 1 0
Trinidad ve Tobago* 3 0
Amerika Birlesik Devletleri 33,191 60
Uruguay* 19 0
Venezuela (Bolivar Cumhuriyeti) * 12 0
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DSO Bolgesi Ulke Onaylanan Vaka Onayla%aIT Ve GITEE
umler

Bahreyn* 2
Misir* 3 0
iran Islam Cumhuriyeti* 1 0
Urdun* 1 0
Ldbnan* 27 0
Dogu Akdeniz Bolgesi Fas* 3 0
Umman* 3 0
Pakistan* 7 0
Katar* 5 0
SuudiArabistan® 8 0
Sudan* 19 1
Birlesik Arap Emirlikleri* 16 0
Andorra* 4 0
Avusturya® 348 1
Belcika 810 2
Bosna Hersek* 9 0
Bulgaristan* 7 0
Hirvatistan® 34 0
Kibris* 5 0
Cekya* 82 1
Danimarka* 198 0
Estonya* n 0
Finlandiya* 43 0
Fransa 4,272 0
Gurcistan* 2 0
Almanya 3,857 0
Cebelitarik* 6 0
Yunanistan® 99 0
Gronland* 2 0
Macaristan 85 0
izlanda* 17 0
irlanda 249 0
israil 314 0
italya 1,049 0
Avrupa Bolgesi Letonya* 6 0
Litvanya* 5 0
Luksemburg* 61 0
Malta* 35 0
Monako* 3 0
Karadag* 2 0
Hollanda 1,304 0
Norvec* 106 0
Polonya* 223 0
Portekiz* 1,193 3
Moldova Cumhuriyeti* 2 0
Romanya* 47 0
Rusya Federasyonu* 4 0
San Marino* 1 0
Sirbistan* 40 0
Slovakya* 16 0
Slovenya* 47 0
ispanya 8,084 3
isveg 299 0
isvigre* 579 0
Birlesik Krallik* 3,952 0
Turkiye* 12 0
Ukrayna* 5 0
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DSO Bolgesi Ulke Onaylanan Vaka SO e a2
Oliimler
Hindistan* 27 1
. . Endonezya 88 0
Guneytjogu .Asya Nepal* 1 0
Bolgesi
SriLanka* 4 0
Tayland 805 10
Avustralya 278 0
Kambogya* 13 0
Cin 2,460 1
Guam* 1 0
Japonya* 247 1
Lao Demokratik Cumhuriyeti* 1 0
Bati Pasifik Bolgesi
Malezya* 9 0
YeniKaledonya* 0
YeniZelanda* 51 0
Filipinler* 9 0
Kore Cumhuriyeti 159 0
Singapur 60 0
Vietnam 202 8
Toplam 116 Ulke/bélge/alan 99,176 208

1 Ocak 2022 - 30 Haziran 2024
*Son bir ayda vaka bildirilmeyen iilkeler.

Kaynak: DSO, Garanti BBVA
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EK-1: MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Havacilik Endeksi
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Kaynak: Bloomberg, GarantiBBVA
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EK-2: THYAO 2C24 Finansal Sonuclar

> Turk Hava Yollari2C24'te 30,395mn TL net kar aciklamistir. Net kar yillik %121 artmistir.

> 2C24'te kaydedilen 182,875TL'lik gelir yillk %70 artis gbstermistir. Sirket'in tasidigl kargo
miktari 2C24'te ton olarak yillik %29.5 artarken, kargo gelirleri ABD$ bazinda yillik %47.5
artmis ve konsolide gelirlerin yaklasik %15.6'sin1 olusturmustur.

>  Turk Hava Yollar 2C24'te 34,065mn TL FVAOK ve %18.6 olan konsolide FVAOK mariji
kaydetmistir.

Turk Hava Yollari Ozet Finansal Sonuglar Degisim

(mn TL) 2¢23 1¢c24 2c24 6A23 6A24 2C24/2C23 2C24/1C24 6A24/6A23
Net Satiglar 107,633 147,238 182,875 189,690 330,113 70% 24% 74%
Brut Kar 27,250 16,140 35,246 39,468 51,386 29% 118% 30%
Faaliyet Kar 15,300 -908 16,512 17,830 15,604 8% ad. -12%
FVAOK 25,623 15,500 34,065 37,531 49,565 33% 120% 32%
Net Diger Gelir/Gider 1839 2,111 2,592 1,460 4,703 419% 23% 222%
Yatinm Faal. Gelirler 4,394 9,632 14,224 7,028 23,756 224% 49% 238%
Finansal Gelirler (net) -3,310 -5,714 -6,195 -2,645 -11,.909 ad. ad. a.d
Vergi -5,322 1.823 2708 -6.125 4,531 ad. 49% a.d.
Net Kar 13,754 6,931 30,395 18,172 37,326 121% 339% 105%
Net Nakit -210,535 -248.478 -235.211 -210,535 -235.211

Galigma Sermayesi 1157 -2,717 -5,048 1.157 -5,048

Ozsermaye 268,885 515521 557,767 268,885 557,767

Rasyolar

Brit Kar Marji 25.3% 1.0% 19.3% 20.8% 15.6% -6 puan 8.3 puan -5.2 puan
Faaliyet Kar Marji 14.2% ad. 9.0% 9.49% 4.7% -5.2 puan ad. -4.7 puan
FVAOK Marji 23.8% 10.5% 18.6% 19.8% 15.0% -5.2 puan 8.1 puan -4.8 puan
Net Kar Marji 12.8% 4 7% 16.6% 9 6% 11.3% 3.8 puan 11.9 puan 1.7 puan

Kaynak: Rasyonet, Garanti BBVA Yatirm
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EK-3: PGSUS 2C24 Finansal Sonuclar
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Arastirma

> Pegasus 2C24'te 3,997mn TL net kar agiklamistir. Net kar yillik %108 artmistir.

Bilgi Notu

> 2C24'te kaydedilen 26,573mn TL'lik gelir yillik %76 artmistir. 2C24'te yolcu basina yan
gelirler EUR bazinda yillk %7.1 artarak 28EUR olurken, 262mn EUR olan yan gelirler yillik %

27.6 artmis ve toplam gelirler icindeki pay1 %34.4 olmustur.

> Pegasus 2C24'te piyasa 8,077mn TL FVAOK ve %30.4 FVAOK marji kaydetmistir.

Pegasus Ozet Finansal Sonuglar

(mn TL)

Net Satislar

Brut Kar

Faaliyet Kari

FVAGK

Net Diger Gelir/Gider
Yatirim Faal. Gelirler
Finansal Gelirler (net)
Vergi

Net Kar

Net Nakit

Calgma Sermayesi
Ozsermaye
Rasyolar

Brut Kar Marji
Faaliyet Kar Marji
FVAOK Marji

Net Kar Marji

2¢23
15,109
3.906
3176
4,748
547
452
-1,003
60
1,925
-65,456
3555
26,823

25.9%
21.0%
31.4%
12.7%

124
17,391
-562
-1.585
1182
260
571
2,886
126
-3,501
-90,251
3.294
55,196

a.d
a.d
6.8%
a.d.

Kaynak: Rasyonet, GarantiBBVA Yatirm

2¢24
26,573
6.517
5.260
8,077
5
245
2181
641
3,997
-96,625
5,789
59,675

24 5%

19.8%
30.4%
15.0%

6A23
23,902
4,149
2904
5,952
-550
600
-1.585
-50
1,327
-65,456
3,555
26,823

17.4%
12.2%
24.9%
5.6%

6A24
43,964
5,955
3674
9,259
264
8le
-5.067
767
496
-96,625
5,789
59,675

13.5%
8.4%

21.1%
1.1%

Degisim

2G24/2C23 2G24/1G24 6A24/6A23

76%
67%
66%
70%
a.d
-46%
a.d
a.d
108%

-1.3 puan
-1.2 puan
-1 puan

2.3 puan

53%
a.d.
a.d.

583%

-98%

-57%
a.d

410%
a.d.

a.d.
a.d.
23.6 puan
a.d.

B84%
449
27%
56%
ad.
36%
ad.
ad.
-63%

-3.8 puan
-3.8 puan
-3.8 puan
-4.4 puan
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UYARI NOTU

Model Portféy hisseleri, Arastirma Balumi'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesiverdigi hisseler
arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayal olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bolimu 'ndn
Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir. Model Portfoy degisiklik
raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy ‘e girmesi yada ¢ikmasi
uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfdy olup; piyasa
beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirlklandirilarak kimulatif performansi
ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin

risk ve getiritercihleriile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir.
Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari veriimesi
beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler givenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI
YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gbrustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye
doénuk yatinmlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirm Menkul
Kiymetler A.S.'nin yazih izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen Uglnct Kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yaynlanamaz, iktisap edilemez, alnti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave
olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildig Glkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynaklitim talep ve dava haklarimiz sakhdir.

Bu maili artik almak istemiyorsaniz litfen Konu kismina "Uyelikten Cikmak Istiyorum" yazarak bize geri génderin.

Garanti Y atirnm Menkul Kiymetler A.S.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak
No.1 34337 Besiktas, istanbul
Telefon: 212 384 11 21

E-mail: arastirma@garantibbva com tr



