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Model Portfoylimiz son glincellememizi yaptigimiz
21 Ocak 2026 tarihinden itibaren BIST- 100 endeksinin

%0.6 Ustiinde bir performans gdsterdi.
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Bu raporumuzla Yatas’t (YATAS) model portfoyuimize
ekliyoruz.

-

\




2t Garanti BBVA (_ ®2e0o1206 )

Yatirim

YATAS’I Model Portfoyimuze Neden Ekliyoruz?

« Sirketle yaptigimiz gérusmeler neticesinde 2026 beklentilerimizi revize
ediyoruz. Buna gore, %6 reel bayime ve %12 FAVOK marji tahminimiz
Isiginda 2026 icin 2.7mlr FVAOK rakaminin olasi oldugunu hesapliyoruz.
Bu rakam vyillik bazda 1.6 puan marj iyilesmesine ve %20 reel blylimeye
isaret ediyor.

« Talep tarafi 4C'de kuvvetli, bu gérinimin 2026'da da devam etmesini
bekleriz. Son iki yilda sektdrde gorulen irrasyonel fiyatlamanin sonuna
gelindi, rekabet tarafinda rahatlama bekliyoruz.

« Enerji yatirmlari 2026'da ciroya 2.5mlr ABD$'I katki verecektir. Stinger
fabrikasinin ise 2026'da minimum %30 kapasite ile calismasi planlaniyor,
brit marja bu noktada katkinin 0.5-1 puan arasinda olmasini bekliyoruz.

* Yillik bazda marj toparlanmasinin ana itici gtict ise guclt talep kaynakl
operasyonel kaldirac¢ etkisi olacaktir. Sirketin, 4C25 itibariyle pozitif kara
gecmesini bekliyoruz. Azalan finansman maliyetleri bunun ana itici
glcuni teskil ediyor. 2026'da dusmesini bekledigimiz faiz ortaminda ise
azalan finansman maliyetlerinin net karlihig1 desteklemesini bekliyoruz.

« 2025 yilinda 2.5mlr TL seviyesinde gerceklesen finansman maliyetlerinin
2026'da 1.8mir TL'ye disecegini hesapliyoruz. Bu beklentilerimiz isiginda
12 aylik yeni hedef fiyatimizi ve tavsiyemizi 62.50 ve “Endeks Uzeri"
olarak belirliyoruz.

Liitfen en arkadaki uyari notunu dikkate aliniz
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Tercih Ettigimiz Hisseler:
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Kar marjlari ve pazar
payinda iyilesme
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Model Portfoy Performans

Model Portfoy getirisi 2.6%

(son degisiklikten itibaren)

BIST 100 getirisi 2.1%

(son degisiklikten itibaren)

Model Portfoy gorece getirisi 0.6%

(son degisiklikten itibaren)*

Model Portfoy getirisi (YBB) 15.4%
BIST 100 getirisi (YBB) 15.4%
Model Portfoy gorece getirisi 0.0%
(YBB)

*21.01.2026°dan itibaren Kaynak: Garanti BBVA Yatirim

YBB: Yilbasindan bu yana

Liitfen en arkadaki uyari notunu dikkate aliniz
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Nominal Rolatif
Getiri Getiri

Agirhik

AKBNK EU 11.0% 08.01.2026 9.2% 1.6%
BIMAS EU 14.0% 08.01.2026 7.7% 0.2%
EKGYO EU 14.0% 08.01.2026 10.9% 3.2%
THYAO EU 14.0% 08.01.2026 3.8% -3.4%
TUPRS EU 14.0% 08.01.2026 15.2% 7.2%
TURSG EU 14.0% 08.01.2026 5.8% -1.6%
YATAS EU 8.0% 26.01.2026 0.0% 0.0%

YKBNK EU 11.0% 08.01.2026 2.2% -4.9%

Liitfen en arkadaki uyari notunu dikkate aliniz
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolimi’'niin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli mali verilerine dayali olarak
yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur.
Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bolimi’nin Endekse Paralel
(EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik
raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy’e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde
yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kiimilatif performansi ile
degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda yapilan
degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir. Burada yer alan
yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan
derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.nin
gorusunu yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve vyapilacak olan ileriye donuk
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti
Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikga icerigi kismen ya da tamamen lg¢lnci
kisilerce hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, goénderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal
dizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.

Garanti BBVA Yatirim ile ilgili detay bilgilere
aracihgiyla erisebilirsiniz.

Garanti Yatirirm Menkul Kiymetler A.$

Nisbetiye Mahallesi

Barbaros Bul. Ciftci Towers Kule 1, 34340 Besiktas / istanbul
E-mail: arastirma@garantibbva.com.tr
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