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Model Portféy Raporu (08:50)

Model Portféyiimiiz son giincellememizi yaptigimiz 4 Haziran 2024 tarihinden itibaren
BIST-100 endeksinin %1.8 altinda performans goésterdi. Bu raporumuzla YATAS1 model
portfoyiimiizden cikariyoruz.

YATAS'1 model portfoyiimiizden cikariyoruz. YATAS model portfoye ekledigimiz glinden bu yana %12.4 nominal
getiri saglarken, BISTI00'tn %0.4 altinda hareket etti. YATAS'I iskontolu bulmamiza ragmen 1C24 sonuglarinin
ardindan 2C24 sonuclarinin da zayif kalmasini bekliyoruz. Gelir tarafinda 1C24'e kiyasla énemli bir reel degisim
beklemezken, bize gbre karlilik tarafinda da baskili bir ceyrek yasandi. Ozellikle pazarlama ve dagitim maliyetlerinin
karllik tzerinde 1.0pp'ye yakin ceyreklik disUse neden olmasini bekliyoruz.

Sirket icin 60.7TL olan hedef fiyatimizi 59.5TL"ye revize ederken Endeks Uzeri (EU) tavsiyemizi strdirtiyoruz.

Tercih ettigimiz hisseler:

AKBNK Sermaye yeterliligi ve likiditesi ile 6n planda

BIMAS Artan gida enflasyonu, toparlanmasini bekledigimiz musteri trafigi
KCHOL NAD iskontos uve dengeli p ortfoy

TCELL ARPU artisi ve daha gtglt finansallar

THYAO Gucluyolcu trafiginindevami beklentisi

YKBNK Guclakarhlik géoranimu

Model Portfoy Performans

Model Portfoy getirisi (sondegisikliktenitibaren)* 3.2%
BIST 100 getirisi (son degisikliktenitibaren) 5.1%
Model portfoy gorece getirisi (son degisiklikten itibaren) -1.8%
Model Portfoy getirisi (YBB) 58.4%
BIST 100 getirisi (YBB) 45.8%
Model portfoy gorece getirisi (YBB) 8.6%

*04.06.2024'ten itibaren

Kaynak: Garanti BBVA Yatirim
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Model Portféy Raporu

Hi Temel
155€ Tavsiye
AKBNK EU
BIMAS EU
KCHOL EU
TCELL EU
THYAO EU
YKBNK EU
Cikarilan Temel
Hisseler Tavsiye
YATAS EU

Kaynak: GarantiBBVA Yatirim
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Tercih Nedeni

Sermaye yeterliligi ve likiditesi ile 6n planda

Artan gida enflasyonu, toparlanmasini
bekledigimiz musteri trafigi

NAD iskontos uve dengeli p ortfoy

ARPU artisi ve daha glcltfinansallar

Gugluyolcu trafiginindevami beklentisi

Gugltkarlihk gorunimu

LUTFEN EN ARKA SAYFADAKI UYARI NOTUNU DIKKATE ALINIZ
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Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumii'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler
arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Baluma'nin
Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segcilir. Model Portfoy degisiklik
raporunda, hissenin portféye giris ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e girmesi ya da ¢ckmasi
uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak ktimulatif performansi ile
degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portfdy kapsaminda yapilan degisimler, yatirrmcinin risk
ve getiri tercinleri ile birebir drttismeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerin risk ve getiri tercinleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuglar dogurmayabilir.

Verive grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI
YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.$.'nin gdrustni yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye
doénuk yatirmlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirm Menkul
Kiymetler A.S.'nin yazih izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen UgUncU kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yaynlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen kisiye ézel ve munhasirdir. ilave
olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigr Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynaklitim talep ve dava haklarimiz sakhdir.

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S

Nisbetiye Mahallesi

Barbaros Bul. Ciftci Towers Kule 1, 34340 Besiktas / istanbul
Telefon: 212384 11 21

Faks: 212 352 4240
E-mail: arastima@garantibbva com tr

Hisse Senedi Tavsiye Tanimlan

EQ Hisse senedinin 6ntimuzdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100 endeksinin getirisinin tizerinde olmasi b eklenmekt edir.

EP Hisse senedinin 6ntimuzdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100 endeksinin getirisine yakin olmasi beklenmektedir.

EA Hisse senedinin 6nimuzdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100 endeksinin getirisinin altinda olmasi beklenmektedir.



