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Model portféyimiuz son gincellememizi yaptigimiz
26 Ocak 2026 tarihinden itibaren BIST- 100

endeksinin %1,5 Ustiinde bir performans gdsterdi.
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Bu raporla birlikte GWIND'i model portféyumuze
ekliyoruz.
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GWIND Model Portfoyumuze

Neden Ekleniyor?

Giiclii Ilk Ceyrek Baslangici: Ocak—Subat tretim verileri Galata
Wind'in yilin ilk ceyregine gucli basladigini gésteriyor.

Gelir Biiyiimesi: Mersin RES, Sah RES ve Taspinar RES + Hibrit
GES'in ilk iki ayda toplam satis gelirlerinin yillik %33,6 artisla 8,7
milyon USD’den 11,7 milyon USD'ye yUkseldigini hesapliyoruz. TL
bazinda ise gelirlerin yaklasik 313 milyon TL'den 506 milyon TL'ye
ciktigini ve %60'In Uzerinde arttigini gériyoruz.

Ana Katalist — Uretim: Rizgar santrallerindeki gticlu Uretim artis|
gelir blyimesinin temel sdrtcusu olurken, fiyat tarafinda santral
bazli farklilasma gorultyor.

Fiyat Dinamikleri: Mersin RES ve Sah RES'te satis fiyatlari PTF'ye
paralel hareket ederek vyillk bazda Ocak ayinda 70-71$/MWh
seviyelerinden 67,2%/MWh'ye, Subat ayinda ise 69%/MWh’'den
47,8%/MWh'ye geriledi. Taspinar RES + Hibrit GES'te ise YEKDEM
kapsaminda fiyat 94$/MWh'den 73$/MWh'ye dustU.

Finansal Beklenti: PTF'deki zayifliga ragmen gtclt Uretim artisiyla
Ilk ceyrekte satislar ve FAVOK tarafinda guclu buytume 6ngoériyoruz.

Degerleme: 2026 tahminlerimize gore sirket 10,1x F/K, 5,4x
FD/FVAOK carpani ile islem gbrmektedir. Hedef fiyatimiz 39,6 TL
olup %58 getiri potansiyeline isaret etmektedir.
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Tercih Ettigimiz Hisseler

C C r
AKBNK BIMAS EKGYO

Sermaye yeterliligi ve Kar marjlari ve pazar Faiz indirimleri, 2026
likiditesi ile 6n planda payinda iyilesme yilinda projelerde
hizlanma

-
TUPRS

Guclt tran marjlari

s s
GWIND THYAO

Uretim artisi, gelir Guiclu yolcu trafiginin
buytimesi devami beklentisi

(TursGg | [YATAS | [ YKBNK

Tarihi diasiik bilesik Azalan finansman Guclu karlilik
oran, guclu karlilik maliyetleri, artan gorunumdu
gorunumdu karlilik

Kaynak: Garanti BBVA Yatirm

Lutfen en arkadaki uyari notunu dikkate aliniz
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Model Porttéy Performans

Model Portféy getirisi 0.9%

(son degisiklikten itibaren)

BIST 100 getirisi -0.6%
(son degisiklikten itibaren)

Model Portfdy gdrece getirisi 15%

(son degisiklikten itibaren)* .

Model Portfoy getirisi (YBB) 15.7%
BIST 100 getirisi (YBB) 16.3%
Model Portfdy gdrece getirisi _() /O
(YBB) 0.5%
*¥26.01.2026'dan itibaren Kaynak: Garanti BBVA Yatirim

YBB: Yilbasindan bu yana
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Temel
Tavsiye

Agirhk

Nominal
Getiri

( 16.03.2026 )

Rolatif
Getiri

AKBNK EU 11.0% 08.01.2026 0.7% -7.0%
BIMAS EU 13.0% 08.01.2026 20.4% 11.1%
EKGYO EU 12.0% 08.01.2026 -3.7% -11.1%
GWIND EU 9.0% 16.03.2026 0.0% 0.0%
THYAO EU 12.0% 08.01.2026 -0.2% -7.9%
TUPRS EU 12.0% 08.01.2026 34.1% 23.8%
TURSG EU 12.0% 08.01.2026 11.9% 3.3%
YATAS EU 8.0% 26.01.2026 -1.6% -1.0%
YKBNK EU 11.0% 08.01.2026 -7.8% -14.9%
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu’'niin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse
Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali
verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada
degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler
lle, Arastirma Bolumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi
verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin
portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e girmesi
ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir.
Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan
hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimulatif performansi ile
degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan
derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S.'nin gbrisini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan
ileriye donuk yatirirmlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikga
icerigi kismen ya da tamamen UglUncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen
kisiye 6zel ve munhasirdir. llave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal duzenlemelerden
kaynakl tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.

Garanti BBVA Yatirm ile ilgili detay bilgilere
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/hakkimizda araciligiyla
erisebilirsiniz.
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