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Model Portfoylimiz son glincellememizi yaptigimiz
8 Ocak 2026 tarihinden itibaren BIST- 100 endeksinin

%1.0 Ustinde bir performans gosterdi.
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Bu raporumuzla Aselsan’t (ASELS) model portfoyden
cikariyoruz.
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ASELS Model Portfoyimuzden neden c¢ikiyor?

ASELS’i Model portfoye ekledigimiz 8 Ocak 2026’tan itibaren %24.9 getiri saglarken BIST-100’iin %17.9 iistiinde
bir performans gostermistir. Savunma sanayi sektoriini ve ASELS’'i hala begeniyoruz. Buna karsin giiclii hisse
performansi sonrasinda ASELS’i model portféylimiizden c¢ikariyoruz. Diinya genelinde (lkelerin savunma
butgelerindeki artig, Tirk Savunma sanayinde son yillarda devam eden dénisiim, ylksek rekabetin yasandigi
uluslararasi savunma pazarinda Tirkiye'nin artan ihracati, yerlilik oraninin artirilmasi, yurt disi bagimlihginin
azaltilmasi icin yapilan calismalar ve yatirimlardan dolayi savunma sanayi sektortini begeniyoruz. Turkiye’nin artan
savunma butcesi ve ASELS'In stratejik konumu distnildiglinde, 6niimiizdeki donemde de ASELS’deki blyliimenin
slirecegine inaniyoruz. ASELS hem dogrudan hem de dolayli olarak baska firmalarin s6zlesmeleri tGzerinden ihracat
yapmakta ve ihracat odakli blylme stratejisini siirdiirmektedir.

Tercih ettigimiz hisseler:
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Kaynak: Garanti BBVA Yatirim

Litfen en arkadaki uyari notunu dikkate aliniz
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Model Portfoy Performans

Model Portfoy getirisi 7.0%

(son degisiklikten itibaren)

BIST 100 getirisi 5.9%

(son degisiklikten itibaren)

Model Portfoy gorece getirisi 1.0%

(son degisiklikten itibaren)*

Model Portfoy getirisi (YBB) * * 13.1%
BIST 100 getirisi (YBB) 13.7%
Model Portfoy gorece getirisi _0 RO
(YBB) 0.6%
*08.01.2026°dan itibaren Kaynak: Garanti BBVA Yatirim

* * YBB: Yilbasindan bu yana
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Temel igi Nominal Rolatif
Tavsiye Getiri Getiri

Agirhik

AKBNK EU 11.0% 08.01.2026 7.8% 1.8%
BIMAS EU 16.0% 08.01.2026 5.7% -0.3%
EKGYO EU 16.0% 08.01.2026 8.7% 2.6%

THYAO EU 15.0% 08.01.2026 1.0% -4.6%

TUPRS EU 16.0% 08.01.2026 14.4% 8.0%

TURSG EU 15.0% 08.01.2026 -0.1% -5.7%

YKBNK EU 11.0% 08.01.2026 -0.4% -6.0%
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Béliimi’niin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak
yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur.
Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bolimd’nin Endekse Paralel
(EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik
raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy’e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde
yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kiimilatif performansi ile
degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portfoy kapsaminda yapilan
degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir. Burada yer alan
yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate
alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle,
sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonugclar dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan
derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.nin
gorusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti
Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Uguncu
kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve miinhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal
dizenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.

Garanti BBVA Yatirim ile ilgili detay bilgilere
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/hakkimizda araciligiyla erisebilirsiniz.
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