
     

                             
     

     
       

       
         
     

       
     

       
     

                                

                                

                                

                                

                                

                                

                                

                                

                                

                                

Model 
   t    
Raporu

21 Ocak 2026 

Model    tf  ümüz son günc    m m z   ptığımız
8 Ocak 2026 tarihinden itibaren BIST- 100 endeksinin
%1.0 üstün  bir performans g st    .

Bu raporumuzla        ’ (ASELS) model p  tf    n
çık  ı   uz.



ASELS Model    tf  ümüz  n neden çıkı   ?

21.01.2026

Tercih  tt ğ m z hisseler:

 S LS’ Model p  t              z 8 Ocak 2026’t  itibaren %24.9 getiri          BIST-100’ü %17.9 ü tü   
bir performans g  t    şt  . Savunma sanayi s kt  ünü ve ASELS’ hala b ğ n    uz. Buna    ş  güç ü hisse
p                     S LS’ model p  t   ü üz   ç        uz. Dün  genelinde ü k     n savunma
bütç     n  k   tış,  ü k Savunma sanayinde son  ı      devam eden   nüşüm,  üks k rekabetin   ş n ığı
u us      sı savunma p z  ın   ü k   ’n n artan     c tı, yerlilik    nının   tı ı m sı, yurt  ışı b ğım ı ığının
 z  tı m sı  ç n   pı  n ç  ışm    ve   tı ım     n      ı savunma sanayi s kt  ünü b ğ n    uz.  ü k   ’n n artan
savunma bütç s ve ASELS’ın stratejik konumu  üşünü  üğün  ,  nümüz  k   n m  de ASELS’  k bü üm n n
sü  c ğ n  n nı   uz. ASELS hem   ğ u  n hem de       ı olarak b şk f  m    ın s z  şm     üz   n  n ihracat
yapmakta ve ihracat    k ı bü üm stratejisini sü  ü m kt    .

Lütfen en arkadaki uyarı notunu dikkate alınız

K  n k: G   nt  BBVA Y tı ım

AKBNK BIMAS EKGYO

THYAO TUPRS TURSG

YKBNK

Sermaye yeterliliği ve 
likiditesi ile ön planda

K   m  j   ı v  p z   
p  ın        şm 

Faiz İndirimleri, 2026 
yılında projelerde 

hızlanma

Güçlü yolcu trafiğinin 
devamı beklentisi

Güçlü ürün marjları Tarihi düşük bileşik 
oran, sürdürülebilir net 

karlılık

Güçlü karlılık 
görünümü



     

                             
     

     
       

       
         
     

       
     

       
     

                                

                                

                                

                                

                                

                                

                                

                                

                                

                                

21.01.2026

         tf   Performans

         tf   g t   s 7.0%

5.9%

         tf   g   c  g t   s 

(s n   ğ ş k  kt n  t b   n)

(s n   ğ ş k  kt n  t b   n)

1.0%
(s n   ğ ş k  kt n  t b   n)*

         tf   g t   s  (YBB) * *

BIST 100 getirisi

BIST 100 getirisi (YBB)

         tf   g   c  g t   s 
(YBB)

* 08.01.2026’dan itibaren

* * YBB: Yılbaşından bu yana

K  n k: G   nt  BBVA Y tı ım

13.1%

13.7%

-0.6%



     

                             
     

     
       

       
         
     

       
     

       
     

                                

                                

                                

                                

                                

                                

                                

                                

                                

                                

21.01.2026

         tf   PerformansHisse 
Temel

Temel
Tavsiye

       
         

Tarih
Nominal

Getiri
    t   
Getiri

AKBNK   11.0% 08.01.2026 7.8% 1.8%

BIMAS   16.0% 08.01.2026 5.7% -0.3%

EKGYO   16.0% 08.01.2026 8.7% 2.6%

THYAO   15.0% 08.01.2026 1.0% -4.6%

TUPRS   16.0% 08.01.2026 14.4% 8.0%

TURSG   15.0% 08.01.2026 -0.1% -5.7%

YKBNK   11.0% 08.01.2026 -0.4% -6.0%



     

                             
     

     
       

       
         
     

       
     

       
     

                                

                                

                                

                                

                                

                                

                                

                                

                                

                                

21.01.2026

         tf     ss     , A  ştı m  B  ümü’nün En  ks Üz    (EÜ) v  En  ks          (E ) 
t vs   s  v    ğ    ss        sın  n; ş  k t    n uzun   n m   m    v       n       ı      k 
  pı  n t m    n   z v  kıs  v      b k  nt     b           ğ    n        k   uştu u muştu . 
   c    tm   ğ m z   ss      s  b nz    n   z       , A  ştı m  B  ümü’nün En  ks          
(E ) v  En  ks A tı (EA) t vs   s  v    ğ    ss        sın  n s ç    .          tf     ğ ş k  k 
  p  un  ,   ss n n p  tf    g   ş       çıkış g   kç s  b    t    . B     ss n n       
   tf  ’ g  m s        çıkm sı uzun v      t m   t vs   s n n   ğ şt ğ   n  mın  
g  m m kt    .          tf  , s n   b   p  tf     up; p   s  b k  nt m z v      ç   s n   
       n   ss     n b k  nt        ğ u tusun    ğı  ık  n ı ı    k kümü  t f p  f  m nsı     
  ğ    n     m kt    . D    ısı             tf   v           tf   k ps mın     pı  n 
  ğ ş m   ,   tı ımcının   sk v  g t    t  c           b   b     tüşm   b    . Bu            n 
  tı ım b  g ,    um v  t vs          tı ım   nışm n ığı k ps mın     ğ     . Y tı ım 
  nışm n ığı   zm t ,   tk    ku u uş    t   fın  n k ş     n   sk v  g t    t  c         kk t  
  ın   k k ş     z   sunu m kt  ı . Bu            n    um v  t vs        s  g n   n t   kt    . 
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, 
s   c  bu            n b  g          nı    k   tı ım k    ı v    m s  b k  nt     n z  u gun 
s nuç      ğu m   b    . V    v  g  f k    güv n      ğ n   n n ığımız s ğ  m k  n k     n 
     nm ş   up,   pı  n    um    s   c  GARAN İ YA IRI   ENKUL KIY E LER A.Ş.’nin
g  üşünü   nsıtm kt  ı . Bu b  g     ışığın     pı  n v    pı  c k    n           nük 
  tı ım   ın s nuç   ın  n Ş  k t m z   çb   ş k     s  um u tutu  m z. A  ıc , G   nt  
Y tı ım   nku  Kı m t    A.Ş.'nin   zı ı  zn    m  ıkç   ç   ğ  kısm n       t m m n üçüncü 
k ş    c    ç b   ş k   v    t m      ın  n m z,  kt s p      m z,   ıntı   pı  m z, 
ku   nı  m z. İ  t , g n      n k ş     z   v  mün  sı  ı . İ  v       k, bu   p  un 
g n       ğ  v   uk  ı  k   çık  m    ımız   ğ u tusun   ku   nı  ığı ü k      k    s   
 üz n  m      n k  n k ı tüm t   p v    v    k   ımız s k ı ı .
G   nt  BBVA Y tı ım       g      t   b  g      
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/hakkimizda    cı ığı       ş b    s n z.
     t  Y t     M   u       t      Ş
Nisbetiye Mahallesi
B  b   s Bu . Ç ftç  Towers Ku   1, 34340 B ş kt ş / İst nbu 
Telefon: 212 384 11 21
Faks: 212 352 42 40
E-mail: arastirma@garantibbva.com.tr


