gt Garanti BBVA

Arastirma

Yatirnm
5 Mayis 2025

Otomotiv Sektérii—Tiirkiye (1:25)

Otomobil ve Hafif Ticari Arac Pazari — Nisan

Mart'tan sonra Nisan'da da Rekor Geldi

= Nisan ayinda otomobil ve hafif ticari ara¢c pazari (HTA) yillik bazda %38.8 artarak
Mart ayindan sonra Nisan 105,352 adet oldu (otomobil: 39%; HTA: 38%). 116,900 adet olan Mart ayi satis
ayinda da yillik bazda rakamlarina gore ise %9.9 dusus kaydedilmis oldu. Aylik bazda dustst mevsimsel
ya§ana/n rekoru  pozitif etkiyle agiklarken, Mart ayindan sonra Nisan ayinda da yillik bazda yasanan rekoru
yorumiuyoruz. pozitif yorumluyoruz. Son 10 yillik satis ortalamalarina gére Nisan aylarinda 6énceki aya
gbre dusts %14.4 olarak gerceklesmistir.
= 2025 yil Ocak-Nisan déneminde otomobil ve HTA pazari %2.7 oraninda (otomobil:
4.9%; HTA: -5.4%) artarak 381,636 adet olarak gerceklesti. Bizim ve sektore dair genel
beklentilerin 2025 yil icin beklentileri %15-20 civarinda dusust isaret ederken, ilk 4
aydaki artis otomotiv piyasasinin gticlti dinamiklerine isaret ediyor olabilir.
= Otomobil ve HTA pazari (HA: Hafif Arac) 10 yillik Nisan ayi ortalama satislarinin %56
Uzerinde gergeklesti (otomobil: %62; HTA: %35).
BEV otomobillerin toplam = 2025 yili Ocak-Nisan dénemi otomobil pazarinda BEV otomobil satislarinin payi 42,856
satislar icerisinde aldigi pay adetle %13.9'a (1C25: %13.2 pay; 12A24: %10.7ve 105,315 adet) yikseldi. Hibrit
artmaya devam ediyor. satislarinda da artis gozlenirken, benzin ve dizel araglarda pazar payi kaybi struyor.
= Nisan ayinda perakende satislarda artis DOAS icin %46, FROTO icin %24 ve Tofas/
Stellantis i¢cin %39 oldu. FIAT satis adetlerinde %2 dusus gozlendi.
= Kapsamimizda bulunan sirketlerden FROTO icin Mart ayi verisinde perakende satislar
is hacminin yaklasik %20-25'ini olusturdugundan hisse etkisini “hafif olumlu” olarak
yorumluyoruz. FROTO icin yurtdisi ve Romanya satislari daha blytk énem arz ediyor.
Rekabet Kurumu onayi ardindan TOASO icin Stellantis satislarinin énemi artti. FIAT
satislari yillik bazda dusUse isaret etse de toplam satislar %39 arttigindan TOASO icin
Nisan ayi verileri “olumiu”. Tofas'ta cok dusuk KKO oldugunu hatirlatiyoruz. Hem
FROTO hem de TOASO'da EU tavsiyemiz bulunmaktadir.
;I:z(aBr:nek+HTA) Ocak Subat Mart Nisan Mayis Haziran Temmuz Agustos Eyliil Ekim Kasim  Aralik 4 -Ay Toplam
2015 34615 55331 83302 91602 81542 86158 83836 82577 64,025 64,255 84601 156,173 264,850 968,017
2016 32713 52825 82948 84887 93904 91540 58533 71556 67593 83000 122309 141,912 253373 983,720
2017 35323 46965 73802 75988 85422 83658 82297 72536 71,352 91752 100,859 136,240 232,078 956,194
2018 35076 47,009 76345 71126 72755 51,037 52734 34346 23028 21571 58204 77706 229556 620,937
2019 14373 24875 49221 30971 33016 42688 17,927 26246 41992 49,075 58176 90,500 119,440 479,060
2020 27273 47022 50,008 26457 32235 70973 87401 61533 90619 94,733 80,141 104,293 150,860 772,788
2021 43728 58504 96,428 61488 54,734 79819 47849 58454 57,041 56,746 60216 62243 260,148 737,350
2022 38131 49472 64267 60035 65167 80652 52206 48336 62084 65222 82311 115220 211905 783,103
2023 50,894 81,048 103929 97,679 111,556 112163 113959 89,454 96,793 101367 115040 158653 333650 1,232,635
2024 79,701 105990 109,828 75919 100,305 106,238 94,037 90,134 87,740 97274 121,094 170,249 371,438 1238509
2025/ 3 68,654 90,730 116,900 105,352 381,636 381,636
Yillik Degisim -139%  -144%  64%  38.8% 2.7%
5yillik ort 47,945 68447 84,892 64,316 72799 89,969 79,090 69,582 78875 83,068 91760 122,132 265600 952,877
10 yillik ort 39,183 56,924 79,008 67,615 73064 80493 69,078 63517 66237 72500 88295 121319 242,730 877,231
Kaynak: ODD, Garanti BBVA Yatirm
Piyasa Ort. Hacim Hisse Fiyati (TL) BIST 100 Rélatif Getiri
BIST Kodu Tavsiye s .
Degeri (mnTL) 3 Ay (mnTL) Kapanis 12A Hedef Potansiyel 1Ay 3 Ay YBB
FROTO EU 314,415 1,317 896.0 1,485.0 66% -9% 7% 4%
TOASO EU 99,000 1,815 198.0 255.0 29% 23% 4% 1%

Kaynak: Garanti BBVA Yatirim

LUTFEN EN ARKA SAYFADAKI UYARI NOTUNU DIKKATE ALINIZ



V)
o

Garanti BBVA

Yatirim

Otomotiv Sektérii—Sirket Verileri 2025

Arastirma

Tofas / Stellantis Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Kiimiil. Pazar Payi
FIAT 6,017 7.004 9,025 9,256 31,302 8.2%
1,07€ 3,113 6,604 4,437 15,170
DS 125 142 143 200 610
OPEL 3,494 4,596 7.259 5877 21,226
PEUGEOT 3346 5,079 1,177 7,626 27,228
STELLANTIS TOTAL 7.981 12,930 25,183 18,140 - - - - - 64,234 16.8%
TOTAL 13,998 19,934 34,208 27,396 - - - - - - - - 95,536 25.0%
Tofas / Stellantis Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Kiimiil.
Ihracat (adet) 135 2,894 4,327 7,356
*hracat (mnUSD) 13
**|hracat (mnTL)
*Parca ihracati dahil, **Ortlama USDTRY kur
TOASO (Toplam Hacim) Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Kiimiil.
Yurtigi + Yurtdisi 6,152 9,898 13,352 9,256 - - - - - - 38,658
Pazar Payi
2025/ Biiyiime, yilik Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Kimiil. Farki (vs
2024YE,
Toplam (Yurtigi) -34.5% -41.3% -0.7% 39% -100% -100% -100% -100% -100% -100% -100% -100% -71.7% -2.4
FIAT -48.7% -48.3% -38.6% -2% -100% -100% -100% -100% -100% -100% -100% -100% -77.4% -31
STELLANTIS 17.3% 36.6% 27 76% 100% 100¢ 100% 100% 100% 100% 10C 100% 67.8% 0.7
Ihracat -96.6% -54.6% -32.7% -100% -100% -100% -100% -100% -100% -100% -100% -100% -78.1%
Toplam Hacim -60.8% -50.4% -36.8% -33% -100% -100% -100% -100% -100% -100% -100% -100% -77.6%
Kaynak: ODD, Tofas, Garanti BBVA Yatirm
FROTO (Yurtici) Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Kiimiil. Pazar Payi
Binek 1619 2153 2571 2760 9,103 29%
Hafif Ticari Arag 4,559 5074 5791 5305 20729 28.6%
Hafif Arag (Toplam) 6178 7,227 8,362 8,065 - - - - - - - - 20,832 7.8%
FROTO (Romanya) Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Kiimiil.
*Romanya (Adet) 12,856 13,468 18,785 45,09
*Turkiye pazarina yapilan ihracat adetleri dustilerek hesaplanan kesinlesmemis adetlerdir
FROTO (ihracat, Tiirkiye'den) Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Kiimiil.
Thracat (adet, Tarkiye'den) 30,050 30,360 34,481 94,891
ihracat (mn ABD$) 217
Arag bas gelir (ABD$) 22880
Ihracat Orani (adet, Romanya dahil) 82%
FROTO (Toplam Hacim) Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Kiimiil. KKO
Yurtici + Yurtdisi 49,084 51,055 61,628 8,065 - - - 169,832 18.2%
Pazar Payi
Biiyiime, yillik Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Kiimiil. Farki (vs
2024YE, bp)
2025, Yurtici -17% 11% 0.5% 23.8% -100.0% 100.0% -100.0% -100.0% -100.0% -100.0% -100.0% 100.0% -71.6% -0.7
0.4% 21.7% 100.C 100.0% 00.C 100.0% 100.0% -69.3% 0.1
2.3% 14.3% -100.0% -100.0% -100.0% -100.0% -100.0% -72.5% -05
2024 (ihracat, Turkiye'den) 9.7% 5.6% 0.8% -100.0% -100.0% -100.0% -100.0% -100.0% -100.0% -100.0% -100.0% -100.0% -7.3%
2024 (Romanya) -12.4% 24.4% -14.3% -100.0% -100.0% -100.0% -100.0% -100.0% -100.0% -100.0% -100.0% -100.0% -79.5%
2025 (Toplam Hacim) 1.5% -5.0% -4.4% -81.1% -100.0% -100.0% -100.0% -100.0% -100.0% -100.0% -100.0% -100.0% -74.1%

Kaynak: Ford Otosan, Garanti BBVA Yatirim

LUTFEN EN ARKA SAYFADAKI UYARI NOTUNU DIKKATE ALINIZ



2% Garanti B BVA Arastirma

Yatirim

Otomotiv Sektérii—Sirket Verileri 2025

Dogus Oto Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Kiimiil. TOPI::;daki Pazar Pay
AUDI 970 1745 181 2,241 6,767 13%

BENTLEY 2 2 2 3 9 0%

CUPRA 423 436 1178 1211 3248 6%

LAMBORGHINI - 1 2 1 4 0%

PORSCHE 74 9 125 9% 384 1%

SEAT 300 563 751 829 2443 5%

*SKODA 2,359 2,262 3767 3489 1877 23%

VOLKSWAGEN 5334 6,168 8265 8,044 27811 53%

TOTAL 9,462 11,268 15,901 15,912 . - - . - - - - 52,543 100% 138%

*Dogus Oto, Yiice Auto (Skoda distribitérdl) hisselerinin %50'sine istirak etmesine ragmen, sirket faaliyetleri tizerinde kontrol gtictine sahip degildir. Ozkaynak yont. degerlenen yatmmlar kalemiyle net Kar tizerinde etkisi bulunmaktadir

Pazar Pay
Bilyiime, yillik Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara Kiimiil. Farki (vs
2024YE)
2025 -16.5% -18.7% 34.7% 46% -100% -100% -100% -100% -100% -100% -100% -100% -7114% 11

*Dogus Oto, Yice Auto (Skoda distribltérti) hisselerinin %50'sine istirak etmesine ragmen, sirket faaliyetleri (izerinde kontrol glictine sahip
degildir. Ozkaynak yéntemiyle degerlenen yatinmiar kalemiyle net kar tizerinde etkisi bulunmaktadir.

Kaynak: ODD, Garanti BBVA Yatirim

Ihracat Satislari (bin adet)

350,000 -~ 330,240
300,000
250,000 220333
200,000 189,583

150,000 .
100000 oo /

50,000 33,568 45,109

7
. - =Hm

2023 2024 2025-03
mTofas ®FordOtosan mFord Otosan - Romanya

Kaynak: Sirket Verileri, Garanti BBVA Yatirim

LUTFEN EN ARKA SAYFADAKI UYARI NOTUNU DIKKATE ALINIZ
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Garanti BBVA

Yatirim

Otomotiv Sektéri—Sirket Verileri 2024

Arastirma

Tofas / Stellantis Oca Sub Mar 1624 Nis May Haz 224 Tem Agu Eyl 3c24 Eki Kas Ara ac2a Kimil.  Pazar Payi
AT 1,724 13560 14,699 39,983 9,403 8826 2809 31,038 nns 1135 7.721 20971 8,605 13249 15903 37.757 | 138,749 3%
CITR 2969 7.730 6,785 2633 3911 5903 12447 4,274 4,340 3664 12278 4,593 6,061 19,019 61,228
e 403 209 189 s01 78 127 121 326 7 95 40 252 129 169 502 197
- 2319 %6 14,587 3,620 4 4,883 4,787 14,985 5042 62,456
PrUGEOT 3956 6,142 16,928 3972 5203 6,180 15445 5431 15,536 8302 10629 25,633 73,542
STELLANTIS TOTAL 9,647 20,407 19,746 49,800 10,303 13,083 16973 40,359 14,705 14,800 13546 43,051 16,466 2123 28285 65,987 199,197 16.2%
TOTAL 2137 33967 34445 19706 21,909 29,782 25,820 25,935 21,267 PP 25071 34485 44188 337,946 27.4%
Tofas / Stellantis Oca Sub Mar 1624 Nis May Haz 224 Tem Agu Eyl 324 EKi Kas Ara ac2a Kiimill.
Ihracat (adet) 3,955 6,380 6433 16,768 4,340 3,506 1.385 9,231 981 228 1,251 2,460 802 2586 1721 5,109 33,568
*lhracat (mnUSD) 219.6 1327 44 397
*+lhracat (mnTL) 6779 4321 1488 -
*Parcahracati dahil, **Ortlama USDTRY kur
TOASO (Toplam Hacim Oca Sub Mar 1624 Nis May Haz 224 Tem Agu Eyl 3c24 EKi Kas Ara ac2a Kiimill. KKO
Yurtigi + Yurtdist 15679 19,940 21132 56,751 13743 12332 14,194 40,269 12,096 11,363 8972 32431 9,407 15835 17,624 42866 | 172,317 431%
Biiyiime, yillik Oca Sub Mar Nis May Haz Agu Eyl 3624 Eki Kas Ara ac24 Komal,  DezarPay
Farki (bp)
2024 Toplam (Yurtici) 25.6% 1.3% -15.7% -423% -54.8% -25.6% 18.7% -24.8% 03% 0.4% 18.1% 6.1
2024 FIAT 18 437% 19.5% 8.1% 28 45
2024 STELLANTIS 35.0% 411% -29.6% 37% 5.6% 16
2024 Toplam Hacim 211% 15.9%  19.9% -344%  -497%  -289% 9.1% 59.8%  -282%
Kaynak: ODD, Tofas, Garanti BBVA Yatirim
FROTO (Yurtici) Oca Sub Mar 1624 Nis May Haz 2624 Tem Agu Eyl 3c24 Eki Kas Ara ac24 Kimil.  Pazar Payi
Binek 3078 1,951 3284 8313 1872 2572 2518 6962 | 2016 2,345 1322 5683 1864 1838 5003 8,705 20,663 3.0%
Hafif Ticari Arag 3204 5194 5,040 13438 4,640 6,478 5131 16,249 5994 5814 6,029 17,837 6,861 8,680 12179 27,720 75,244 29.1%
Hafif Arag (Toplam) 6282 7145 8,324 21751 6512 9,050 7,649 2321 | 8010 8159 7,351 23520 | 8725 10518 17082 | 36425 | 104,907 85%
FROTO (Romanya) Oca Sub Mar 1624 Nis May Haz 2c24 Tem Agu Eyl 324 Eki Kas Ara 4c24 Kiimiil.
 *Romanya (Adet) 14670 17813 21919 54,402 13832 12971 24,650 51453 | 20110 8984 20713 49807 | 26951 19733 18,001 64,685 | 220347
*Torkiye pazarina yapilanihracat adetleri dustlerek hesaplanan kesinlesmemis adetlerdir
FROTO (ihracat, Tirkiye'den) Oca Sub Mar 1024 Nis May Haz 2c24 Tem Agu Eyl 3c24 Eki Kas Ara ac24 Kmal.
 Ihracat (adet, Turkiye'den) 27.39% 28762 34,210 90,368 22,258 19,609 21662 63520 | 27728 25322 32,904 85954 | 28477 25325 36,587 90,389 | 330,240
ihracat (mn ABDS) 2,000 1503 2258 2,307 8,069
Arag bas gelir (ABD$) 22137 23664 26,272 25523 24,434
Ihracat Orani (adet, Romanya dahil) 87% 83% 85% 81% 84%
FROTO (Toplam Hacim) Oca Sub Mar 1624 Nis May Haz 2624 Tem Agu Eyl 3c24 Eki Kas Ara ac24 Kimil. KKO
Yurtigi + Yurtdisi 48348 53720 64,453 166,521 42602 41,630 53,96 138193 | 55848 42,465 60,968 159281 | 64153 55576 7770 | 191499 | 655494 87.8%
Oca Sub Mar 1G24 Nis May Haz 2624 Tem Agu Eyl 3624 Eki Kas Ara 4624 Komatl F2zaiPayiEarki
Biiyiime, yillik v o o . (bp)
2024, Yurtici 6% 9% 259% -5.4% 14.8% -2.2% -29.9% 16.5% -31.3% 1.7% 4.7% 12.8% 69.0%  415% 432% 48.1% 25% 02
2024 Binek 8.6% 131% 19.5% -7.3 -7.1% 47.4% -12.6% -46.9% -4.1% -0.2
2024 HTA 5.5% -19.7% 4.4% 6.9 33.7% 26.5% 118.5% 58.5 5.3%
2024 (ihracat, Tarkiye'den) 129% 39% 7.9% 8.0% -8.0% 17.4% 14.2% 35%  47.2% 23.4% 21.7% 5.9% 10.1% 22% 9.2% 62%
2024 (Romanya) 206% 45% 17.8% 1% 1.0% -31.7% 61.5% 143% 9.7% 17.1% 14.6% 605%  46.7% 226% 50.9% 16.2%
2024 (Toplam Hacim) 23.2% 17% 7.4% 7.0% 19.9% 3.2% 03%  260%  187% 313%  133% 37.2% ‘ 87%

Kaynak: Ford Otosan, Garanti BBVA Yatirm

LUTFEN EN ARKA SAYFADAKI UYARI NOTUNU DIKKATE ALINIZ



gt Garanti BBVA

Yatirim

Otomotiv Sektéri—Sirket Verileri 2024

Dogus Oto
AUDI
BENTLEY
CUPRA
LAMBORGHINI
PORSCHE
SCANIA

SEAT

*SKODA
VOLKSWAGEN

TOTAL

Bilyiime, yillik

2024

Oca

1,265

368

95
381
2718
6,516

n,424

9.3%

Sub
1,560
2

636
3
93
266
769
4,066
6,730

14125

Sub

24.7%

1,037
1

17
390
1,133
2798
5341

12196

Mar

-32.8%

1624

4195

2,041
6

288
751
2283
9,582
18,587

37,745

1G24

461

1

63
226
5N
2126
6,787

ni21

Nis

May
1274
3

744
2
99
595
830
4,162
9,794

17,503

May

9.5%

Haz

1,078

863

61
150
1,368
4,352
6,739

14,614

Haz

16.5%

2024

3236

2,068
4

223
9N
2,769
10,640

23320

173
1722
3460

8,757

=N

2024

Tem

116
ni
3230
6,611

13,388

Agu

10.2%

Eyl

1,346

3414

5841

1,580

Ey

-0.2%

3G24 Eki

4,854 2113
8 2

2,060 653
6

965

10,104 3766

21,209 9,985
3C24 Eki

2414

3674
10,356

19,553

Kas

30.0%

1,176
6,210
13342

26,072

Ara

11.7%

Arastirma
4C24 Kiimiil. Toplamdaki pay
7415 19,700 1%

10 37 0%
3494 9,663 5%
6 22 0%

463 1,203 1%
201 1%

4,555 12470 7%
13,650 43976 24%

33683 96,799

(oo 8

4624 Kiimiil.

‘ 24.9% 5.4%

52%

100%

*Dogus Oto, Yice Auto (Skoda distribtitéri) hisselerinin 9%50'sine istirak etmesine ragmen, sirket faaliyetleri Uzerinde kontrol gliciine sahip

degildir. Ozkaynak yoéntemiyle degerlenen yatirimlar kalemiyle net kar tizerinde etkisi bulunmaktadir.

Kaynak: ODD, Garanti BBVA Yatirim

Kaynak: Ford Otosan, Garanti BBVA Yatirim

LUTFEN EN ARKA SAYFADAKI UYARI NOTUNU DIKKATE ALINIZ



gt Garanti BBVA

Yatirim

Otomotiv Sektorii—Sektorel Veriler

160,000 -
140,000 -
120,000 A

100,000 -

2023

76,021

91,828

85,411

Binek Satislar (adet)

2024w 2025

S5yillikort e 10 yillik ort

Arastirma

80,000 -
60,000 -
40,000 -
20,000 -
0 A

Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara

Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara
2023 37,288 | 58,907 | 79,226 | 77,398 | 87,418 | 91,135 | 87,416 | 69,131 | 78971 | 82,611 | 91,424 | 126,416
2024 64,041 | 82,277 | 87,071 | 61,448 | 80,260 | 87,858 | 73,396 | 69,288 | 69,634 | 75662 | 94,595 | 134,811
2025 55,944 | 76,021 | 91,828 | 85411
Syillikort | 37,545 | 52,224 | 66,543 | 50,922 | 57,5628 | 72,508 | 61,516 | 52,555 | 61,598 | 64,513 | 61,158 | 81,660
10yillikort | 29,886 | 43,229 | 61,241 | 52,796 | 57,450 | 64,483 | 53,717 | 48,192 | 51,274 | 56,156 | 64,582 | 90,127
40,000 - HTA Satislar (adet)

2023 mmmm 2024w 2025 S5yillikort  es10 yillik ort
35,000 -
30,000 -
25,000 -
20,000 - L - J

—
15,000 -
10,000 -
5,000 -
0 A

Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara

Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara
2023 13,606 | 22,241 | 24,703 | 20,281 | 24,138 | 21,028 | 26,543 | 20,323 | 17,822 | 18,756 | 23,616 | 32,237
2024 15,660 | 23,713 | 22,757 | 14,471 | 20,045 | 18,380 | 20,641 | 20,846 | 18,106 | 21,612 | 26,499 | 35438
2025 12,710 | 14,709 | 25,072 | 19,941
Syillikort | 10,401 | 16,223 | 18,349 | 13,394 | 15,272 | 17,461 | 17574 | 17,027 | 17,277 | 18,555 | 18,019 | 24,522
10yillikort| 9,297 | 13,695 | 17,767 | 14819 | 15614 | 16,009 | 15,361 | 15326 | 14,962 | 16,344 | 19,666 | 28,866

Kaynak: ODD, Garanti BBVA Yatirim

LUTFEN EN ARKA SAYFADAKI UYARI NOTUNU DIKKATE ALINIZ



2% Garanti B BVA Arastirma

Yatirim

Otomotiv Sektorii—Sektorel Veriler

HA (Binek+HTA) Satislar (adet)

180,000 -
mm 2023 mmmm 2024w 2025 5yillikort 10 yillik ort
160,000
140,000 -
120,000 - 116,900
90,730 105,352
100,000 -
68,654 L -
80,000 - ' .
60,000 -
40,000
20,000 -
o -
Oca Sub Mar Nis May Haz Tem Agu Eyl Eki Kas Ara
2023 50,894 | 81,148 | 103,929 | 97,679 | 111,556 | 112,163 | 113,959 | 89,454 | 96,793 | 101,367 | 115,040 | 158,653
2024 79,701 | 105,990 | 109,828 | 75,919 | 100,305 | 106,238 | 94,037 | 90,134 | 87,740 | 97,274 | 121,094 | 170,249
2025 68,654 | 90,730 | 116,900 | 105,352
Syillikort | 47,945 | 68,447 | 84,892 | 64,316 | 72,799 | 89,969 | 79,090 | 69,582 | 78,875 | 83,068 | 79,177 | 106,182
10yillikort| 39,183 | 56,924 | 79,008 | 67,615 | 73,064 | 80,493 | 69,078 | 63,517 | 66,237 | 72500 | 84,248 | 118,993

Hafif Arag Toplam Satislar (Adet)
1,400,000

1,232,635 1,238,509

1,200,000
983,720

1,000,000 268017 956,194

800,000 772,788 783,103

' 737,350
620,937
600,000
479,060
400,000 381,636
200,000
0

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025/ 3

Kaynak: ODD, Garanti BBVA Yatirm

LUTFEN EN ARKA SAYFADAKI UYARI NOTUNU DIKKATE ALINIZ



2% Garanti B BVA Arastirma

Yatirim

Otomotiv Sektorii—Sektorel Veriler
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UYARI NOTU

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler
arasindan; sirketlerin uzun donemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boélimu'nin
Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik
raporunda, hissenin portféye giris ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e girmesi ya da ¢ikmasi
uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif performansi ile
degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirrmcinin risk
ve getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI
YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gértstint yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye
donuk yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirrm Menkul
Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadik¢a icerigi kismen ya da tamamen Ug¢lncU kisilerce hi¢ bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave
olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki acgiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal
dizenlemelerden kaynakl tum talep ve dava haklarimiz sakhdir.

Garanti BBVA Yatirim ile ilgili detay bilgilere https://www.garantibbvayatirim.com.tr/hakkimizda araciliglyla erisebilirsiniz.

Garanti Yatinm Menkul Degerler A.S.
Nisbetiye Mahallesi

Barbaros Bul. Ciftgi Towers Kule 1,
34340 Besiktas / Istanbul

Telefon: 212 384 11 21

Faks: 2123524240

E-mail: arastirma@garantibbva.com.tr

Hisse Senedi Tavsiye Tanimlari

EU Hisse senedinin 6numuzdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100 endeksinin getirisinin tizerinde olmasi beklenmektedir.

EP Hisse senedinin 6numuzdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100 endeksinin getirisine yakin olmasi beklenmektedir.

EA Hisse senedinin 6ntimuzdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100 endeksinin getirisinin altinda olmasi beklenmektedir.


https://www.garantibbvayatirim.com.tr/hakkimizda

