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PGSUS (EU) 2C24 Finansal Sonuclar — Olumlu

2C24 Aciklanan Konsensus  Garanti
Net Satislar (TLmn) 26,573 25,625 25,413
FVAOK (TLmn) 8,077 6,815 6,709
FVAOK Marji 30.4% 26.6% 26.4%
Net Kar (TLmn) 3,997 2,244 2,541

Beklentilerden glcli sonuglar

Pegasus 2C24 'te piyasa beklentisinin %78 tstinde 3,997mn TL net kar aciklamistir.
Net kar yillik %108 artmistir.

2C24'te temel olarak kiralama faiz giderleri ve kur farki giderinden kaynaklanan
2,181mn TL net finansal gidere karsin, FVAOK rakaminin yillik %70 artisi ve 641mn TL
vergigeliri (2C23'te 60mn TL vergigideri) net karidesteklemistir.

2C24'te kaydedilen 26,573mn TL'lik gelir yillik %76 artarken, piyasa beklentisinin %4
Ustunde gerceklesmistir. Gelir artisinda, doluluk oraninda ytkselis ve yan gelirlerde
baytme etkili olmustur.

Toplam yolcu sayisi 2C24'de yillik %19 artarken, yurtdisi yolcu sayisiise yilllk %15
artis gostermistir. 2C24'te yurtici birim gelirleri yillik %71.5 artisla 965TL olurken ve
yurtdisi tarafinda EUR bazinda birim gelirler yillik % 9.6 azalmis ve 68EUR olmustur.

2C24'te yolcu basina yan gelirler EUR bazinda yillik %7.1 artarak 28EUR olurken,
262mn EUR olan yan gelirler yillik %27.6 artmis ve toplam gelirler icindeki payi %34.4
olmustur.

Pegasus 2C24 'te piyasa beklentisinin %19 tstinde 8,077mn TL FVAOK aciklamistir.
%30.4 olan konsolide FVAOK marij, yillik 1.0 puan daralmasina karsin, piyasa beklentisi
olan %26.6'nin 3.8puan Usttinde gerceklesmistir.

Pegasus 2024 yilinda Arz edilen kapasitesinde %10-%12 artis planini %12-%14'e
yUkseltirken, yakit-haric CASK, parametresinde orta-yiksek tek haneli artis
ongorusund Sirket 2024 yilinda FAVOK marjinin %28-%30 araliginda gerceklesmesini
beklentilerini muhafaza etmistir.

Olumlu piyasa etkisibekliyoruz

Pegasus 2C24 net kari ve FVAOK mariji beklentilerden guicludur. 2C24 sonuglarini
olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Pegasusicin 12 Aylik hedef fiyatimizi 285TL den 298TL'ye yikseltirken, “Endeks Uzer|
Getiri” (EU) olan tavsiyemizi surdiriyoruz. Sirket, bugtinsaat 17:00'da bir telekonferans
dizenleyecektir.
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Pegasus Ozet Finansal Sonuglar Degisim
(mn TL) 2C23 1C24 2C24 6A23 6A24 2C24/2C23 2C24/1C24 6A24/6A23
Net Satislar 15,109 17,391 26,573 23,902 43,964 76% 53% 84%
Brat Kar 3,906 -562 6,517 4,149 5,955 67% a.d. 44%
Faaliyet Kar 3176 -1,585 5,260 2,904 3674 66% a.d. 27%
FVAOK 4,748 1,182 8,077 5,952 9,259 70% 583% 56%
Net Diger Gelir/Gider -547 260 5 -550 264 a.d. -98% a.d.
Yatinm Faal. Gelirler 452 571 245 600 816 -46% -57% 36%
Finansal Gelirler (net) -1,093  -2,886 -2,181 -1,585 -5,067 a.d. ad. ad.
Vergi -60 126 641 -50 767 a.d. 410% a.d.
Net Kar 1,925 -3,501 3,997 1,327 496 108% a.d. -63%
Net Nakit -65,456 -90,251 -96,625 -65,456 -96,625
Calisma Sermayesi 3,555 3,294 5,789 3,555 5,789
Ozsermaye 26,823 55196 59,675 26,823 59,675
Rasyolar
Brut Kar Marji 25.9% ad. 24.5% 17.4% 13.5% -1.3 puan ad. -3.8 puan
Faaliyet Kar Marji 21.0% ad. 19.8% 12.2% 8.4% -1.2 puan ad. -3.8 puan
FVAOK Marj 31.4% 6.8% 30.4% 24.9% 21.1% -1 puan 23.6 puan -3.8 puan
Net Kar Mariji 12.7% ad. 15.0% 5.6% 1.1% 2.3 puan ad. -4.4 puan
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UYARI NOTU

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi
verdigihisseler arasindan; sirketlerinuzundénemli maliverilerine dayali olarakyapilantemel analiz
ve kisavadelibeklentiler birarada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercihetmedigimiz hisseler
ise benzeranalizlerile, ArastirmaBolumU'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi
verdigihisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hisseninportféyegiris ya da
cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak
kimulatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirrmcininrisk ve getiritercihleriile birebir 6 rttismeyebilir.

Buradayeralan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnmdanismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerinrisk ve getiritercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
malidurumunuzile risk ve getiritercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinmkarari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Verive grafikler glivenirliligine inandigimizsaglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin géruistini yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isigindayapilan ve yapilacakolanileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlututulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'ninyaziliizniolmadikga igerigi
kismen yadatamamen UctincuKkisilerce hig bir sekil ve ortamdayayinlanamaz, iktisap edilemez,
alintiyapilamaz, kullanilamaz. ileti, gnderilenkisiye 6zel ve miinhasirdir. llave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerdenkaynakhtumtalepve davahaklarimiz sakhdir.
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