N\ .
s Garanti BBVA Aragtirma

Yatirnm

12.11.2024 08:30

PGSUS (EU) 3C24 Finansal Sonuclar — Olumlu

3C24 Aciklanan Konsensus Garanti
Net Satislar (TLmn) 40,082 39,234 38,649
FVAOK (TLmn) 16,037 15,641 15,575
FVAOK Mariji 40.0% 39.9% 40.3%
Net Kar (TLmn) 10,824 10,138 10,454

Beklentilerden glclt net kar

Pegasus 3C24'te piyasa beklentisinin %7 tstiunde 10,824mn TL net kar aciklamistir.
Net kar yillik %40 artmistir.

3C24'te temel olarak kur farki giderinden kaynaklanan 917mn TL net diger gidere
(3C23'te 88mn TL net diger gelir) ve 1,194mn TL'lik daha ytksek vergi giderine karsin
(3C23'te 248mn TL), FVAOK rakaminin yillik %33 artisi ve daha dusuk gerceklesen
356mn TL net finansal gider (3C23'te 2,196mn TL ) net kari desteklemistir.

3C24'te kaydedilen 40,082mn TL'lik gelir yillik %43 artarken, piyasa beklentisi ile
uyumlu gerceklesmistir. 3C24'te yurtici yolcu sayisi yillik %8.9, yurtdisi yolcu sayisi
yillik %9.1 ve toplam yolcu sayisi ise yillik %9.1 artmistir.

3C24'te yurtici birim gelirleri yillik %60 artisla 1,414TL olurken, yurtdisi tarafinda EUR
bazinda birim gelirler yillik %5.7 azalmis ve 92.4EUR olmustur. 3C24'te yolcu basina
yan gelirler EUR bazinda yillik %16.3 artarak 30.2EUR olurken, 318mn EUR olan yan
gelirler yillik %26.8 artmis ve toplam gelirler igindeki pay1 %29.1 olmustur.

Pegasus 3C24 te piyasa beklentisiyle uyumlu ve yillik %33 artisla 16,037mn TL FVAOK
aciklamistir. %40.0 olan konsolide FVAOK mariji, yillik 2.9 puan daralmasina karsin,
piyasa beklentisiyle uyumlu gerceklesmistir. Maliyet tarafinda ise, AKK basina birim
gider 3C24'te EUR cinsinden temel olarak personel giderlerinin yillik %66 ve bakim
maliyetlerinin yillik %43 artmasi nedeniyle yillik %7.7 yikselmistir.

Pegasus, 2024 yili icin toplam arz edilen koltuk kilometre'de (AKK) %12-%14 bliylume
planini korumustur. Pegasus, daha yuksek doluluk orani ve yolcu basina yan gelirdeki
yuksek tek haneli artisa bagl olarak 2024 yili icin AKK basina birim gelir beklentisini
yataydan hafif artisa yukseltmistir. Sirket, akaryakit harici AKK basina birim gider
beklentisini orta-ylUksek tek haneli artistan dusUk-cift haneli artisa revize ederken,
FAVOK marjini %28-%30 araliginda muhafaza etmistir.

Olumlu piyasa etkisi bekliyoruz

Pegasus 3C24 net kari beklentilerden guglti olup sonuglari olumlu olarak
degerlendiriyoruz.

Pegasus icin 12 Aylik hedef fiyatimizi 298TL'den 336TL'ye yukseltirken, “Endeks Uzeri
Getiri” (EU) olan tavsiyemizi surdurGyoruz. Sirket, bugin saat 17:00'da bir
telekonferans duzenleyecektir.
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Pegasus Ozet Finansal Sonuclar Degisim
(mnTL) 3C23 2C24 3C24 9A23 9A24 3C24/3C23 3C24/2C24 9A24/9A23
Satis Gelirleri 28,073 26,573 40,082 51,975 84,046 43% 51% 62%
Brit Kar (Zarar) 10,764 6,517 14,515 14,913 20,470 35% 123% 37%
Faaliyet Kari 9,808 5,260 12,884 12,712 16,559 31% 145% 30%
FVAOK 12,056 8,077 16,037 18,008 25,295 33% 99% 40%
Net Diger Gelir/Gider 88 5 -917 -462 -653 a.d. a.d. a.d.
Yatinm Faal.Gelir/Gider 268 245 387 868 1,203 44% 58% 39%
Net Fnansal Gelir / Gider -2,196 -2,181 -356 -3,781 -5,424 a.d. ad. ad.

Parasal Kazanc / (Kayip) 0 0 0 0 0 a.d. a.d. a.d.
VOK 7,967 3,356 12,019 9,344 1,748 51% 258% 26%
Vergi Geliri (Gideri) -248 641 -1.194 -298 -428 a.d. ad. ad.
Net Kar 7,719 3,997 10,824 9,046 1,320 40% 171% 25%
Net Nakit -64,167 -96,625 -101,953 -64,167 -101,953 ad. ad. ad.
Calisma Sermayesi 4,022 5,789 5,283 4,022 5,283 31% -9% 31%
Esas Faaliyet lle ligili Olusan Nakit 1,476 9,771 12,801 19,216 27,745 12% 31% 44%
Ozsermaye 35,480 59,675 75,387 35,480 75,387 1M2% 26% 12%
Rasyolar
Brut Kar Mariji 38.3% 24.5% 36.2% 28.7% 24.4% -2.1 puan 11.7 puan -4.3 puan
Faaliyet Kar Mariji 34.9% 19.8% 32.1% 24.5% 19.7% -2.8 puan 12.4 puan -4.8 puan
FVAOK Marji 42.9% 30.4% 40.0% 34.6% 30.1% -2.9 puan 9.6 puan -4.6 puan
Net Kar Marji 27.5% 15.0% 27.0% 17.4% 13.5% -0.5 puan 12 puan -3.9 puan
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'niin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi
verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayal olarak yapilan temel analiz
ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler
ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumu’'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi
verdigi hisseler arasindan segilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris ya da
cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak
ktimualatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin goérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen dcglincU kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,
alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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