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Kasim 2023 - Politika faizi 500 baz puan artisla %40.0'a cikarildi

TCMB, 1 haftalik repo (politika) faiz oranini, piyasa beklentisi olan 250 baz puanin iistiinde 500 baz puan
artirarak %35.0'ten %40’a yiikseltti. Son alt1 toplantida politika faizi toplamda 31.5 puan artirildi. Bir
sonraki PPK toplantisi 21 Aralik'ta yapilacak. Ayrica 2024 Yihi Para Politikasi metni aralik ayinda
yayimlanacak. Karar metnine gore;

e Para politikasina iliskin ifadeler onceki aylara gére degistirildi. Gerekli parasal sikilik diizeyine 6nemli
olciide yaklasildigi, parasal sikilastirma hizinin yavaslatilacagi ve sikilastirma adimlarinin kisa bir zaman
diliminde tamamlanacagi belirtildi. Bu ifadelerden aralik ayinda faiz artirminin 250 baz puana
diisiiriilecegini, sonrasinda da (ocak-subat) faiz artirm siirecinin sonlanacagimi anliyoruz. “Kurul,
dezenflasyonun tesisi icin gerekli parasal sikilik dizeyine 6nemli olcide yaklasildigini degerlendirmistir. Bu
cercevede, parasal sikilastirma hizi yavaslatilacak ve sikilastirma adimlari kisa bir zaman diliminde
tamamlanacaktir. Fiyat istikrarinin kalici tesisi igin gerekli parasal sikiigin ise gerektigi muddetce strdirilecegi
degerlendirilmistir.”” Kurul politika kararlarini, parasal sikilastirmanin birikimli ve gecikmeli etkilerini de dikkate
alarak, enflasyonun ana egilimini geriletecek ve orta vadede ylizde 5 hedefine ulastiracak parasal ve finansal
kosullari saglayacak sekilde belirlemeye devam edecektir.”

e Aylik enflasyon ana egilimi ve enflasyon beklentilerinde iyilesme oldugu belirtilirken, enflasyon
baskilarinin canh oldugu da kaydedildi. Yurtici talepteki “giiclii seyir” yerine “dengelenme” ifadesi
kullanilirken dis finansman kosullarinin iyilestigi belirtildi. “Yurt ici talebin mevcut seviyesi, hizmet
fiyatlarindaki katilik ve jeopolitik riskler enflasyon baskilarini canli tutmaktadir. Ote yandan, yakin déneme iliskin
gostergeler, parasal sikilastirmanin finansal kosullara yansimasiyla yurt ici talepteki dengelenmenin basladigina
isaret etmektedir. Kurul, enflasyon beklentileri ve fiyatlama davranislarinda sinirli bir iyilesmenin basladigini da
degerlendirmektedir. Dis finansman kosullarindaki iyilesme, rezervlerde stregelen artis, talepteki dengelenmenin
cariislemler hesabina destegi ve Turk lirasi varliklara yurt igi ve yurt disi talebin artmasi, doviz kuru istikrari ve para
politikasinin etkinligine glclt katkida bulunmaktadir. Bu cercevede, aylk enflasyonun ana egiliminde dusts
gozlenmektedir.”

e Kredi faizlerinin hedeflenen finansal sikilik diizeyi ile uyumlu oldugu ifadesinden TCMB'nin kredi
faizlerinde ek bir yiikselis beklemedigini anliyoruz. Parasal sikilastirma siirecini destekleyecek miktarsal
sikilastirma kararlari alinacagi ifadesi korunurken “secici kredi kararlar” ifadesi metinden cikarildi. “Kredi
faizlerinin hedeflenen finansal sikilik dizeyiyle uyumlu oldugu degerlendirilirken, Turk lirasi mevduat payinin
artirlmasina yonelik diizenlemelerin ve parasal sikilasmanin, aktarim mekanizmasini giiclendirmeye ve bankacilik
sisteminin fonlama kompozisyonunu iyilestirmeye devam edecegi dngorilmektedir. Kurul, faiz kararlarinin yani
sira, parasal sikilastirma strecini destekleyecek miktarsal sikilastirma kararlari almayi strdurecektir.”
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UYARI NOTU

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan;
sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek
olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bolumu’'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti
(EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekgesi
belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir.
Model Portféy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanligi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ¢zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.$.'nin goértsunt yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk yatirimlarin
sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadik¢a
icerigi kismen ya da tamamen UglncU kisilerce hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakh tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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