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Sanayi Uretimi 50
Ekim 2024 - Daralma egilimi devam etti

Ekim ayinda sanayi liretimi, takvim etkisinden arindirilmis bazda yillik %3,1 azaldi. 3 aylik donemde sanayi
itiretiminde yillik daralma %3,8'den %3,5'e indi. Aylik bazda sanayi iiretimi %0,9 azaldi. Eyliilde %1,3 olan 3
ayhk daralma, ekimde %1,5’e sinirli artti. Boylece sanayi iiretimi, Mayis-Ekim doneminde daralma egiliminde
kaldi. Sanayi iiretim verisi, biiyiimedeki zayif seyrin son ceyrek basinda da devam ettigini gésterdi.

Ekim ayinda sanayi tretimi genelinde egilimde 6nceki aya gore belirgin bir degisim olmadi. Ana gruplar i¢cinde egilim,
onceki aya goére enerji malinda zayiflarken, diger ana gruplarda dengeli kaldi. Ana gruplar icinde egilim ara mali ve
dayanikli tiketim grubunda guicli seyrederken, en zayif egilim ise enerji ve sermaye malinda gerceklesti. Onceki aya
gore egilim elektrikli makinede belirgin olmak tUzere madencilik ve kimyasal sektorlerinde kotulesti. Tekstil ve diger
mineraller (cam, gimento vs.) sektérlerinde ise iyilesti. Bu sektoérler disindakilerde ekimde belirgin bir degisim
olmadi. Ekim itibariyla sanayi Uretimi altinda madencilik egilimin en zayif oldugu; giyim, ana metal, metal Urtnleri ve
mobilya ise egilimin en kuvvetli oldugu sektorler olarak dikkat ¢ekti.

Turkiye ekonomisi yillik bazda 3. ceyrekte %2,1, Ocak-Eylul doneminde %3,2 buyudua. 3. ¢ceyrekte dis talebin pozitif
katkli yapmaya devam etmesi olumlu olsa da yatirimlarin 7 ceyrek buytdukten sonra 3C24'de daralmasi ekonomik
goruintm igin olumsuz bir seyre isaret etti. Ceyreksel verilere gore, 4 geyreklik biytime egilimi %0.6'dan %0.5'e indi.
Ceyreksel bazda veriler, Turkiye ekonomisinin ikinci ve Ucglncl ceyrekte (%0,2) daraldigini gésterdi. Yilin son
geyregine iliskin 6ncu veriler, zayif buytme egiliminin devam ettigine isaret ediyor. Buytme tahminlerimiz 2024 ve
2025 yillari igin siraslyla %3,0 ve %2,5. Dengeli blyime egiliminin 6nimuzdeki ceyreklerde de devam edecegini
tahmin ediyoruz.
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Oncii gostergeler, kasimda bilyiime egiliminde belirgin bir degisim olmadigina isaret etti

o Kasim ayinda kuresel PMI endeksi, 6nceki aya gore sinirh artarak 52.4 ile dengeli bir gériintm sinyali verdi.
Aktivite imalat sektorinde zayif kalmaya, hizmet sektérinde ise daha kuvvetli olmaya devam etti. PMI
verilerine gore, 3 aylik bazda Euro Bolgesi 7 aylik blyime déneminden gikip tekrar daralmaya dénerken, ABD
ve Cin'de ise bliylme glic kazandi.

e Turkiye'de kasimda ISO imalat sanayi PMI, 3 aylik bazda 46.1 ile énceki aya gore 0.2 puan artti. 6 ay sonra ilk
kez yukselis olsa da egilim daralmanin devam ettigine isaret ediyor. imalat sanayinde zayiflik 15 aydir strtyor.

e Turkiye'de kasimda 3 aylik bazda ihracat 9%0.7 azalirken, ithalat %0.3 sinirli genisledi. Dis ticaret acigindaki %
21'lik daralma egilimi %4 blyUumeye dondu. Turist sayisi ekimde 5.4 milyon kisi ile yillik bazda %9 artti.
Boylece turist sayisindaki artis 6nceki dort aya gore ivme kazandi. Dis ticaret agigindaki genislemenin devam
etmesi durumunda dis talebin biyumeye katkisi tekrar negatife dénebilir.

o Kasim ayinda 4 haftalik ortalamalar bazinda kredi faizleri tasitta 3 puan dustu. Ticari, ihtiyac ve konut kredi
faizlerinde belirgin bir degisim olmadi. Agirlikli ortalama bazinda kredi faizleri kasim sonunda ticaride %55,
tUketicide %65 seviyesinde bulunuyor. Toplam kredi artis egiliminde ise 6dnceki aya gore belirgin bir degisiklik
olmad.

o Kasim ayinda glven endeksleri sektorlerde karisik bir egilime isaret etti. 3 aylik bazda egilim tuketim, reel
kesim ve perakende ticarette iyilesti. Egilim hizmette ve insaatta kotulesti.

o Otomobil ve hafif ticari arag pazarinda ve Uretiminde egilim daralmaya devam etti. Sektérde mayistan itibaren
ktcUlme var.

o Konut sektoriinde satislar ekimde belirgin hiz kazanmaya devam ederek egilimde iyilesmeyi netlestirdi. Konut
fiyatlarindaki artis egilimi ise hiz kaybetmeye devam etti.

e Yatinm egilimine iliskin sinyaller zayif seyrin devam ettigine isaret etti. Kapasite kullanim oraninda sinirli artis
olsa da sermaye mali Gretim egiliminde daralma hiz kazand.

Sektorel Uretim Egilimleri*

2023 2024
Aylar( 11 12 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Sanayi Uretimi

1.Ara Mal

2.Dayanikli Tuketim Mali
3.Dayaniksiz Tiketim Mali

4.Enerji Mali
5.Sermaye Mali
A.Madencilik
B.imalat

Gida

Tekstil

Giyim

Kimyasal
Plastik
Diger Mineraller
Ana Metal
Metal Uriinleri
Elektrikli Makine
Makine ve Techizat
Otomotiv
Diger Ulasim Araglari
Mobilya

C.Elektrik, Gaz Uretim

Kaynak: TUIK, Garanti BBVA Yatirim
* Renklerdeki koyulasma, egilimdeki kotulesmeyi isaret etmektedir.
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Turkiye ekonomisi 3C24 'te yillik %2,1 buyudua

Yatirim egiliminde zayiflama devam etti
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mmmm Otomobil ve Hafif Ticari Arag Satisi
e TOplam Arag Uretimi (sag eks.)

Kaynak: OSD, ODD, Garanti BBVA Yatirm

mmmm Konut Satislari (sag eks.) === Konut Fiyatlari

Kaynak: TCMB, TUIK, Garanti BBVA Yatirm
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Tel :+90 2123841010

NihanZ@garantibbva.com.tr

UYARI NOTU

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumi'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan;
sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek
olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bélumi'ntn Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti
(EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi
belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir.
Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kiimulatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapllan degisimler, yatinnmcinin risk ve getiri tercihleriile birebir érttismeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gortstnt yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin
sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirirm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca
icerigi kismen ya da tamamen UglncU kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, gdénderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli ttim talep ve dava haklarimiz saklidir.

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S
Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bul. Cift¢i Towers Kule 1,
34340 Besiktas/istanbul

Telefon: 212 384 1121

Faks: 212 352 4240
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