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SISE (EP) 4C24 Finansal Sonuglar — Olumsuz

4C24 Aciklanan Konsensus  Garanti
Net Satislar (TLmn) 40,730 42,121 41,703
FVAOK (TLmn) 944 2,766 2,294
FVAOK Marji 2.3% 6.6% 5.5%
Net Kar (TLmn) -1,527 543 509

Beklentilerden daha zayif sonuclar

Sise Cam 4C24'te piyasa beklentisi olan 543mn TL net karla kiyaslandiginda, 1.527mn
TL net zarar aciklamistir. Sirket gecen sene 4C23'te 13.150mn TL net kar kaydetmisti.

Yillk olarak bakildiginda, 4C24'te 1.328TL vergi gelirine ve daha dusuk gerceklesen
TL793mn TL net finansal gidere karsin (4C23'te 3.464mn TL net finansal gider),
2.691mn TL faaliyet zarari ve daha dusuk gerceklesen operasyonel olmayan gelirler
net zararda etkilidir.

Operasyonel olmayan gelirlerin dagihmina bakildiginda, Sise Cam 4C24'te 870mn TL
net diger gelir (4C23, 2.493mn TL) ve 135mn TL yatirim faaliyetlerinden gelir (4C23,
3,602mn TL) kaydetmistir.

Sise Cam'in 40,730mn TL olan 4C24 konsolide gelirleri yillik %19 azalirken, piyasa
beklentisinin %3 altinda gerceklesmistir.

Sise Cam 4C24'te piyasa beklentisinin %66 altinda, yilik %77 dustsle 944mn TL
FVAOK kaydetmistir. %2.3 olan FVAOK marji gecen yilin ayni dénemine gére 5.7 puan
daralirken, %6.6 olan piyasa beklentisinin altinda gerceklesmistir. Brut kar marjinda
yillik 2.3 puanlik daralma, yillk %6 artan faaliyet giderlerinin, konsolide gelirlerin
%27.4'0n0  olusturmasi (4C23'te %23.5')) FAVOK marjinda daralmaya neden
olmustur.

Olumsuz piyasa etkisi bekliyoruz

Sise Cam’'in 4C24 sonuglari beklentilerin oldukga altinda gergeklesmistir. Sonuclarinin
hisse etkisini olumsuz olarak degerlendiriyoruz.
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Sise Cam Ozet Finansal Sonuglar Degisim
(mnTL) 4C23 3C24 4C24 12A23 12A24  4G24/4C23 4C24/3C24 12A24/12A23
Satis Gelirleri 50,486 42,867 40,730 219,447 185,589 -19% -5% -15%
Brut Kar (Zarar) 11,659 9,924 8,460 60,371 42,025 -27% -15% -30%
Faaliyet Kari -187 140 -2,691 14,853 -4,269 a.d. a.d. a.d.
FVAOK 4,073 3,022 944 29,682 10,822 -77% -69% -64%
Net Diger Gelir/Gider 2,493 213 870 6,022 1,666 -65% 309% -72%
Yatinm Faal.Gelir/Gider 3,602 -186 135 7,897 833 -96% ad. -89%
Net Fnansal Gelir / Gider -3,464 716 -793 3,704 4,412 ad. a.d. 19%

Parasal Kazang / (Kayip) -2,435 4,067 2,870 6,073 15,851 a.d. -29% 161%
VOK 2,863 1,109 -3,019 34,067 3,227 a.d. a.d. -91%
Vergi Geliri (Gideri) 10,768 -63 1,328 -6,598 2,016 -88% a.d. a.d.
Net Kar 13,150 795 -1,527 24,789 5,022 a.d. a.d. -80%
Net Nakit -58,361 -76,252 -73,795 -58,361 -73,795 ad. a.d. a.d.
Calisma Sermayesi -62,744 -59,976 -44,283 -62,744 -44.,283 ad. a.d. a.d.
Esas Faaliyet lle ligili Olusan Nakit 32,941 5,293 17,021 57,879 31,264 -0.4832967  2.21546417 -0.4598358
Ozsermaye 240,725 206,473 208,110 240,725 208,110 -14% 1% -14%
Rasyolar
Brut Kar Mariji 23.1% 23.2% 20.8% 27.5% 22.6% -2.3 puan -2.4 puan -4.9 puan
Faaliyet Kar Mariji ad. 0.3% a.d. 6.8% a.d. ad. a.d. a.d.
FVAOK Mariji 8.1% 7.0% 2.3% 13.5% 5.8% -5.7 puan -4.7 puan -7.7 puan
Net Kar Mariji 26.0% 1.9% ad. 11.3% 2.7% a.d. ad. -8.6 puan
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UYARINOTU

Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumi'niin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi
verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz
ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler
ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumu’'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi
verdigi hisseler arasindan segilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris ya da
cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak
kimualatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy
kapsaminda yapilan degisimler, yatinnmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler glvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusunt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen uclncU kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,
alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye ¢zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
dizenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S
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