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SOKM (EU) 3C24 Finansal Sonuclar — Olumsuz

3C24 Aciklanan Konsensus Garanti
Net Satislar (TLmn) 50,753 49,634 49,337
FVAOK (TLmn) -383 521 29
FVAOK Mariji -0.8% 1.0% 0.1%
Net Kar (TLmn) 30 720 310

Karhlik Beklentilerin Altinda

Sok Marketler, 3C24'te 720mnTL olan piyasa beklentisinin altinda 30mnTL net kar agiklamistir
(bizim beklentimiz: 310mnTL). 3C24'te 4,678mnTL net kar gerceklesmisti. 521mnTL vergi
gelirine ragmen yillik bazda brat marjin daralmasi, oldukca dustk operasyonel verimlilik ve net
diger gelir gider zarari net karin beklenti altinda kalmasina neden olmustur. Vergi 6ncesi zarar
49TmnTL'dir.

Sok, 3C24'te -383mnTL FVAOK aciklarken, FVAOK marj ise -0.8% olarak gerceklesmistir.
Beklenti 521mnTL (bizim beklentimiz: 29mnTL) FVAOK'e karsin 1.0% FVAOK marji olmasi
yonundeydi. 3C23'te 1,58Tmn TL FVAOK ve %3.4 FVAOK marji bulunmaktaydi.

Sirketin satis gelirleri konsensusa paraleldir. Satislar, yillik olarak %8, 6énceki ceyrege gore ise
%16 bluytme kaydetmistir. Ayni magaza satislari (LfL) gecen yilin ayni ceyregine kiyasla %59.1
(sepet hacmi %57.6, musteri trafigi -0.9%) artmustir.

Sok Marketler, 3C24'te 36 (6nceki: 136) magaza acilisi yapmistir. Boylece toplam magaza sayisi
10,961'e yukselmistir (2023:10,725).

TFRS16 hari¢ net nakit pozisyonu 6,1770mnTL’ye yukselmistir (9A23: 5,643mnTL). Nakit
doéndirme glin sayisi -23 gline yukselmistir (9A23: -8 glin).

Hedefler korundu

Sirket daha énce 2024 yili icin satis gelirlerinde %5 (+/-2.5%), FVOAK marji %0.5 (+/-0.5%),
cironun %2.5-3.0'0 yatirnm harcamasi planlamakta oldugunu aciklamisti.

Piyasa etkisinin negatif olmasini bekliyoruz

Sok'un acikladigl sonuclar piyasa beklentilerini karsilayamamistir ve yillik bazda zayif bir gértintt
ortaya koymustur. SOKM hisselerinde 3C24 sonuglarinin hisse etkisinin negatif olmasini
bekliyoruz.

Sirket icin Endeks Uzeri (EU) olan tavsiyemizi yeni hedef fiyatimiz olan 75.7TL ile devam
ettiriyoruz (6nceki: 102.9TL)

Sirket 16.00'da telekonferans duizenleyecektir.

Siniflandirma: Acik
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Sok Marketler Ticaret Ozet Finansal Degisim Degisim
Sonuclar
(mn TL) 3C23 2C24 3C24 9A23 9A24 3C24/3C23 3C24/2C24 9A24/9A23
Net Satislar 47,048 43,934 50,753 137,419 142,673 8% 16% 4%
Brut Kar 9,660 7,431 8.753 26,847 24,988 -9% 18% -7%
Faaliyet Kari -82 -2,292 -2,290 -940 -7,055 a.d. a.d. a.d.
FVAOK 1,581 -646 -383 3,785 -1,656 a.d. a.d. a.d.
Net Diger Gelir/Gider 285 266 -314 15 -97 a.d. a.d. a.d.
Yatirim Faal. Gelirler 194 493 788 286 1,697 305% 60% 495%
Finansal Gelirler (net) 5,859 1,687 1,325 9,344 5,484 -77% -22% -41%
Finansal Gelirler 0 0 0] 0 0 a.d. a.d. a.d.
Finansal Giderler 5,859 1,687 1,325 9,344 5,484 -77% -22% -41%
Parasal Kazang/Kayip 6,749 2,859 2,950 12,124 9,705 -56% 3% -20%
VOK 6,256 169 -491 8,705 29 ad. ad. -100%
Vergi -1,578 23 521 -2,384 180 a.d. 2172% a.d.
Net Kar 4,678 176 30 6,321 210 -99% -83% -97%
Net Nakit -1,870 -527 -2,562 -1,870 -2,562
Calisma Sermayesi 1,740 4,759 6,206 1,740 6,206
Ozsermaye 5,013 25,253 27,440 5,013 27,440
Rasyolar
Brut Kar Mariji 20.5% 16.9% 17.2% 19.5% 17.5% -3.3 puan 0.3 puan -2 puan
Faaliyet Kar Marj a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
FVAOK Mariji 3.4% a.d. a.d. 2.8% a.d. a.d. a.d. a.d.
VOK Marji 13.3% 0.4% a.d. 6.3% 0.0% a.d. a.d. -6.3 puan
Net Kar Marji 9.9% 0.4% 0.1% 4.6% 0.1% -9.9 puan -0.3 puan -4.5 puan
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Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'ntin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segcilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy’'e girmesi ya da gikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusund yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Ugtncu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun goénderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi Ulkelerdeki yasal duzenlemelerden kaynakli tum talep ve dava haklarimiz saklidir.

Garanti BBVA Yatirim ile ilgili detay bilgilere https://www.garantibbvayatirim.com.tr/hakkimizda araciligiyla

erisebilirsiniz.
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