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SOKM (EU) 2C24 Finansal Sonuclar — Olumsuz

2C24 Aciklanan Konsensus  Garanti
Net Satislar (TLmn) 43,934 43,518 41,896
FVAOK (TLmn) -532 214 -310
FVAOK Marji -1.2% 0.5% -0.7%
Net Kar (TLmn) 176 263 181

Operasyonel Karhlk Beklentilerin Altinda

Sok Marketler, 2C24'te 181mnTL olan beklentimize paralel 176mn TL net kar agiklamistir. Net kar
yillik %63 azalisa isaret etmektedir. 263mnTL olan piyasa beklentisiise sadece bir analistin isaret
ettigi beklentiyi yansitmaktadir. Diger konsensis rakamlari da ayni analistin beklentileridir.

Diger kalemlerin net kar Uzerindeki pozitif katkisina ragmen operasyonel giderlerdeki artis
zayIfligin ana sebebi olarak 6ne ¢cikmaktadir.

Sok, 2C24'te -532mnTL FVAOK aciklarken, FVAOK marji ise -1.2% olarak gerceklesmistir.
Beklentimiz -310mnTL FVAOK'e karsin -0.7% FVAOK marji olmasi yénundeydi. 2C23'te 970mn
TL FVAOK ve %2.2 FVAOK marji bulunmaktaydi.

Sirketin satis gelirleri konsensts rakamina paraleldir. Satislar, yillik olarak %1, énceki ceyrege
gore ise %9 bluylme kaydetmistir. Ayni magaza satislari (LfL) gecen yilin ayni ceyregine kiyasla
%65.4 (sepet hacmi %64.9, musteri trafigi %0.3) artmustir.

Sok Marketler, 2C24'te 136 (6nceki: 64) magaza acilisi yapmistir. Boylece toplam magaza sayisi
10,925'e yukselmistir (2023:10,725; 2022: 10,281).

TFRS16 haric net nakit pozisyonu 8,098mnTL'ye yukselmistir (6A23: 4,209mnTL). Nakit
doéndirme glin sayisi -21 gline yukselmistir (6A23: -8 gtin).

Rehberlikte FVAOK marji asagi revize edildi

Sirket yayimladigr 1G24 sonuglarin ardindan 2024 yili igin satis gelirlerinde %5 (+/- 2.5%),
FVOAK marji %2.5 (+/- 1.0%) ve cironun %?2.5-3.0'0 kadar yatirim harcamasi planlamakta
oldugunu aciklamisti. Yeni rehberlikte FVAOK marji %0.5 (+/-0.5%) 6ngoruldi.

Piyasa etkisinin negatif olmasini bekliyoruz

Sok'un acikladigi sonuglar bizim beklentilerimize yakin olsa da FVAOK marji asagi yonlu revize
edilmistir. Piyasada ise genis bir konsensus beklenti olusmamistir. Sonuglar yillik bazda zayif bir
goruntu ortaya koymustur. SOKM hisselerinde 2C24 sonuglarinin hisse etkisinin negatif olmasini
bekliyoruz.

Sirket icin Endeks Uzeri (EU) olan tavsiyemizi 6nceki hedef fiyatimiz olan 102.9TL ile devam
ettiriyoruz.

Sirket 17.00'da telekonferans duzenleyecektir.

Siniflandirma: Acik
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Sok Marketler Ticaret Ozet Finansal Degisim Degisim
Sonuclar
(mnTL) 2C23 1C24 2C24 6A23 6A24 2C24/2C23 2C24/1C24 6A24/6A23
Net Satislar 43,628 40,459 43,934 82,970 84,393 1% 9% 2%
Brut Kar 7,727 7,474 7,431 15,779 14,905 -4% -1% -6%
Faaliyet Kari -574 -2,084 -2,292 -787 -4,375 a.d. a.d. a.d.
FVAOK 970 -637 -532 2,024 -1,169 a.d. a.d. a.d.
Net Diger Gelir/Gider 2 -67 266 -247 199 14476% a.d. a.d.
Yatirim Faal. Gelirler 31 342 493 84 835 1493% 44% 899%
Finansal Gelirler (net) 940 2132 1,687 3,200 3,819 79% -21% 19%
VOK 400 323 155 2,249 478 -61% -52% -79%
Vergi 73 -334 21 -740 -313 -71% a.d. a.d.
Net Kar 473 -1 176 1,509 165 -63% a.d. -89%
Net Nakit -2,603 -353 -527 -2,603 -527
Calisma Sermayesi 1,509 2,501 4,759 1,509 4,759
Ozsermaye 4,026 24,811 25,253 4,026 25,253
Rasyolar
Brut Kar Mariji 17.7% 18.5% 16.9% 19.0% 17.7% -0.8 puan -1.6 puan -1.4 puan
Faaliyet Kar Marj a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. a.d. a.d.
FVAOK Mariji 2.2% a.d. a.d. 2.4% a.d. a.d. a.d. a.d.
VOK Marji 0.9% 0.8% 0.4% 2.7% 0.6% -0.6 puan -0.4 puan -2.1 puan
Net Kar Marj 1.1% a.d. 0.4% 1.8% 0.2% -0.7 puan a.d. -1.6 puan
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma BolumuU'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segcilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Uglncu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi Ulkelerdeki yasal duzenlemelerden kaynakli tum talep ve dava haklarimiz saklidir.
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