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SOKM (EU) 4C24 Finansal Sonuclar — Olumsuz

4C24 Aciklanan Konsensus  Garanti
Net Satislar (TLmn) 50,555 51,425 52,861
FVAOK (TLmn) 1,764 1,541 332
FVAOK Marji 3.5% 3.0% 0.6%
Net Kar (TLmn) -162 723 637
Net Zarar

Sok Marketler, 4G24'te 723mnTL olan piyasa beklentisinin olduk¢a altinda 162mnTL net zarar
aclklamistir. 4C23'te 582mnTL net zarar gerceklesmisti. 924mnTL vergi gelirine ragmen,
musteri trafiginde gozlenen yavaslama, dusuk operasyonel verimlilik ve net diger gelir gider
zararl dip toplamin beklenti altinda kalmasina neden olmustur. Vergi o6ncesi zarar
1,085mnTL'dir.

Sok, 4C24'te 1,764mnTL FVAOK aciklarken, FVAOK marji ise 3.5% olarak gerceklesmistir.
Beklenti 1,541mnTL FVAOK'e karsin 3.0% FVAOK marji olmasi yonindeydi. 4C23'te 1,106mn TL
FVAOK ve %2.3 FVAOK marji bulunmaktaydi.

Sirketin satis gelirleri konsensusun hafif altindadir. Satislar, yillik olarak %7 artis, 6nceki ceyrege
gore ise %6 dusus kaydetmistir. Ayni magaza satislari (LfL) gecen yilin ayni ¢eyregine kiyasla
%50.3 (sepet hacmi %52.4, musteri trafigi -1.4%) artmistir. 2024 yilinda masteri trafigi %0.3
azalmistir.

Sok Marketler, 4C24'te 20 (6nceki: 36) magaza acilisi yapmistir. Boylece 2024 yilinda toplam
256 yeni magaza acllisi gercekleserek, toplam magaza sayisi 10,981'e yikselmistir (2023:
10,725). Ek olarak 5 depo acilmistir. 2023'te toplam 674 yeni magaza ve 2 depo acilimisti.

TFRS16 haric net nakit pozisyonu 5,782mnTL'ye dusmustar (2023: 6,080mnTL). Nakit
dondirme gun sayisi -14 glne yukselmistir (2023: -4 gun). 2024'te toplam sermaye
harcamasinin satislara oraniise %2.6'ya ytkselmistir (2023:%1.8).

2025 Hedefleri
o Netsatislar 6% (+/- 2.0%)
o FVAOK marji 2.0% (+/- 0.5%)
e Cironun %2,5'i (+/-0,5%)
Piyasa etkisinin negatif olmasini bekliyoruz

Sok'un acikladigl sonuclar piyasa beklentilerini karsilayamamistir ve zayif bir gérintl ortaya
koymustur. 2024'teki %0.0 FVAOK marjina ragmen, 2025 yili FVAOK marji beklentisi olan 2.0%
(+/- 0.5%) hafif toparlanma isaret etmektedir. Dolayisiyla SOKM hisselerinde 4C24 sonuglarinin
hisse etkisinin olumsuz olmasini bekliyoruz.

Sirket icin Endeks Uzeri (EU) olan tavsiyemizi hedef fiyatimiz olan 66.1TL ile devam ettiriyoruz.

Sirket 15.00'da telekonferans dizenleyecektir.

Siniflandirma: Acik
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Sok Marketler Ticaret Ozet Finansal

Sonuclar

(mn TL)

Net Satislar

Brut Kar

Faaliyet Kari

FVAOK

Net Diger Gelir/Gider

Yatinm Faal. Gelirler

Finansal Gelirler (net)
Finansal Gelirler
Finansal Giderler
Parasal Kazanc/Kayip

VOK

Vergi

Net Kar

Net Nakit

Calisma Sermayesi

Ozsermaye

Rasyolar

Brut Kar Marj

Faaliyet Kar Mariji

FVAOK Marji

VOK Marji

Net Kar Marji

4¢23

47120 46,830

9,466
-604
1,106
-820
179
163
0
163
1,855
-1,082
500
-582
-3,019
1,634

28,964

20.1%
a.d.
2.3%
a.d.

a.d.

Yatinnm
1C24 2¢24
50,853
8,651 8,601
2412 -2,653
-605 -748
78 308
396 571
2,467 1,953
0 0
2,467 1,953
3868 3310
374 179
-387 24
13 203
-353 -527
2,501 4,759
24811 25253
185%  16.9%
a.d. a.d.
a.d. a.d.
0.8%  0.4%
ad. 0.4%

3C24
53,935
9,302
-2,433
-407
-333
837
1,408
0
1,408
3,135
-522
554
32
-2,562
6,206

27,440

17.2%
ad.
a.d.
ad.

0.1%

4C24
50,555
10,400
-320
1,764
-799
-70

103

103
1,205
-1,085
924
-162
-3,694
6,488

28,825

20.6%
ad.
3.5%
a.d.

a.d.

12A23
193,155
37,996
-1,602
5,129
-804
482
10,093
0
10,093
14,739
8,169
-2,033
6,135
-3,019
1,634

28,964

19.7%
a.d.
2.7%
4.2%

3.2%

12A24

202,174

36,955
-7.818
4
-902
1,734

5,932

5932
11,518
-1,054
1,115
61
-3,694
6,488

28,825

18.3%
ad.
0.0%
a.d.

0.0%

Arastirma

Degisim

4c24/  4G24/
4G23  3G24

7% -6%
10% 12%
a.d. a.d.
59% a.d.
a.d. a.d.
a.d. a.d.
-36% -93%
ad. ad.
-36% -93%
-35% -62%
a.d. a.d.
85% 67%
a.d. a.d.

0.5puan 3.3 puan
a.d. a.d.

1.1 puan a.d.
a.d. a.d.

a.d. a.d.

Analist: Emin Tay
+90 (212) 3841247

ETay@garantibbva.com.tr

Degisim

12A24/
12A23

5%
-3%
a.d.
-100%
a.d.
260%
-41%
ad.
-41%
-22%
a.d.
a.d.

-99%

-1.4 puan

a.d.

-2.7
puan

a.d.

-3.1puan
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayal olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portféy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értiismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ¢zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin géristini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1si8inda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen UgUncu kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Garanti BBVA Yatirm ile ilgili detay bilgilere https://www.garantibbvayatirim.com.tr/hakkimizda araciligiyla
erisebilirsiniz.
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