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TCELL (EU) 2C24 Finansal Sonuclar — Notr

2C24 Aciklanan Konsensus  Garanti
Net Satislar (TLmn) 34,914 34,665 34,182
FVAOK (TLmn) 14,887 14,566 14,292
FVAOK Marji 42.6% 42.0% 41.8%
Net Kar (TLmn) 2,904 2,967 3.1

Beklentilerle uyumlu sonuclar

Turkecell 2C23'teki 820mn TL'lik net zararla kiyaslandiginda 2C24'te beklentilerle
uyumlu 2,904mn TL netkar agiklamistir.
Konsolide gelir ve FVAOK te yillk olarak artmamasina ragmen, net zarardan net kara
geciste, daha dustk kaydedilen 1,489mn TL net finansal gider (2C23'te 5,482mn TL)
ve 155mnTL vergigeliri(2C23'te 935mn TL vergigideri) etkilidir.
Turkcell 2C24'te beklentilerle uyumlu ve vyillik olarak hemen hemen degisiklik
olmaksizin 34,914mn TL konsolide gelir agiklamistir. Konsolide gelirlerin %87'sini
olusturan Turkcell Turkiye'nin gelirleri temel olarak, genisleyen fatural abone bazive
fiyat artisina karsin, dijital is servisleri donanim satislarindan olumsuz etkisiyle yillik
%71.5artarak30,433mn TL olmustur.
Turkcell'in konsolide gelirlerinin %3'Und olusturan Turkcell Uluslararasi gelirleri yillik
%2.7 artarak 890mn TL'ye yukselmistir. Financell gelirlerindeki %33.9 ve Paycell
gelirlerindeki %15.8'lik buyumenin destegi ile Grup gelirlerinin %6'sini olusturan
Techfingelirleriyillik %23.5artarak1,754mn TL olmustur.
Turkcell'in faturali hat abone sayisi 2C24'te net 477bin abone artisi ile faturali
abonelerin, toplam mobil abone icerisindeki orani %73 olmustur. Mobil abone basina
elde edilen aylk gelir (ARPU) 2C24'te M2M haric, fiyat duzenlemeleri, daha yuksek
paketlere gecirme stratejisi ve artan faturall abone sayisinin destegi yillk %5.3
artmistir.
Turkcell 2C24'te beklentilerle uyumlu 14,887mn TL FVAOK aciklamis olup yillik olarak
degismemistir. %42.6 olan konsolide FVAOK mariji yillik 0.3puan iyilesirken piyasa
beklentisi olan %42.0'nin Ustinde gerceklesmistir. Konsolide FVAOK'Un %95.7'sini
olusturan Turkcell Turkiye'nin 14,249mn TL'lik FVAOK'( yilllk %6.1 artarken FVAOK
marjl %46.8 olmustur.
Turkcell, Orta Vadeli Program’indaki yil sonu tahminlerini dikkate alarak 2024
beklentilerini gbzden gecirdigini ve gerekli olmasi halinde, G¢tnci ¢eyrek sonuclariyla
birlikte bir gincelleme yapabilecegini aciklamistir. Hatirlatmak gerekirse Turkcell 2024
yilinda dusuk cift haneli gelir artisi, yaklasik %42 FAVOK marji ve yaklasik %23 olan
operasyonelyatirim harcamalarinin gelire orani hedeflemekteydi.

Notr piyasaetkisi bekliyoruz
Turkcell'in 2C24 sonuclari beklentilerle uyumlu olup sonucglarin hisse etkisini nétr
olarakdegerlendiriyoruz.
Turkeell icin Endeks Ustu Getiri (EU) tavsiyemizi 12 Aylik hedef fiyatimiz olan 137TL ile
koruyoruz.
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Turkcell Ozet Finansal Sonuglar Degisim
(mn TL) 2C23 1C24 2C24 6A23 6A24 2C24/2C23 2C24/1C24 6A24/6A23
Net Satislar 35,029 33,413 34,914 64,915 68,326 0% 4% 5%
Brut Kar 7,901 7,201 8,387 13,604 15,588 6% 16% 15%
Faaliyet Kari 5,321 4,036 4,933 8,459 8,969 -7% 22% 6%
FVAOK 14,845 13,826 14,887 26,069 28,713 0% 8% 10%
Net Diger Gelir/Gider 158 -237 -210 -94 -447 a.d. a.d. a.d.
Finansal Gelirler (net) -5,482 174 -1,489 -6,428 -1,315 a.d. a.d. ad.
Vergi -935 -1,431 155 -3,449 -1.276 a.d. ad. ad.
Net Kar -820 2,856 2,904 -1,112 5,760 a.d. 2% a.d.
Net Nakit -31,724  -38,993 -39,765 -31,724 -39,765
Calisma Sermayesi -849 -2,281 -2,572 -849 -2,572
Ozsermaye 37536 143,444 152,291 37,536 152,291
Rasyolar
Brut Kar Mariji 22.6%  21.6% 24.0% 21.0% 22.8% 1.5 puan 2.5 puan 1.9 puan
Faaliyet Kar Mariji 15.2% 12.1% 14.1% 13.0% 13.1% -1.1 puan 2 puan 0.1 puan
FVAOK Mariji 42.4% 41.4% 42.6% 40.2% 42.0% 0.3 puan 1.3 puan 1.9 puan
Net Kar Mariji ad. 8.5% 8.3% a.d. 8.4% a.d. -0.2 puan ad.
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UYARI NOTU

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi
verdigihisseler arasindan; sirketlerinuzundénemli maliverilerine dayali olarakyapilantemel analiz
ve kisavadelibeklentiler birarada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercihetmedigimiz hisseler
ise benzeranalizlerile, ArastirmaBolumU'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi
verdigihisseler arasindansecilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hisseninportféyegiris ya da
cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e girmesi ya da ¢gikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak
kimulatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirrmcininrisk ve getiritercihleriile birebir 6 rttismeyebilir.

Buradayer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirmdanismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan Kisilerinrisk ve getiritercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
malidurumunuzile risk ve getiritercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinmkarari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Verive grafikler giivenirliliine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin géruistini yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isigindayapilan ve yapilacakolanileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlututulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'ninyaziliizniolmadikga icerigi
kismen yadatamamen UctincuKkisilerce hig bir sekil ve ortamdayayinlanamaz, iktisap edilemez,
alintiyapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilenkisiye ¢zel ve minhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerdenkaynakhtumtalepve davahaklarimiz sakhdir.
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