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TCELL (EU) 2023 Finansal Sonuclar — Olumlu

Turkcell 2023te yillik %82 artisla 12,554mn TL net kar agiklamistir. Turkcell 31 Aralik 2023
itibaryla Lifecell, UkrTower ve Global LLC, satis amaclielde tutulantasfiyegrubuve durdurulan
faaliyetler olarak siniflandirilmistir. Dolayisiyla Enflasyon Muhasebesi uygulanmamis 6zet
finansallar beklentilerimizle karsilastirilabilir degildir.

Net karin yilik olarak artisindaFVAOK rakaminin yillik %20 artisiile birlikte 4,676 mn TL vergi
geliri etkilidir.

Turkcell2023'te yillk %15 artisla 107,116mn TL konsolide gelir agiklamistir. Konsolide gelirlerin
%86'sini olusturan Turkcell Tarkiye'nin gelirleri temel olarak, genisleyen abone bazi artan

faturaliabone sayisi, fiyat artisi ve daha yUksek paketleregecirme stratejisinin destegiile yillik
%18.7 artarak 91,953mn TL olmustur.

Turkcell'in konsolide gelirlerinin %2'sini olusturan Turkcell Uluslararasi gelirleri (Ukrayna
faaliyetleri harig), yillik %1.8 azalarak 2,626mn TL ve Grup gelirlerinin %4'tn0 olusturan
Techfin gelirleriyillik %28.9 artarak 4,569mn TL olmustur.

Turkcell'in faturalihatabone sayisi 2023'tenet 1.6binabone artisiile faturaliabonelerin, toplam
mobilaboneigerisindeki orani %71.6 olmustur. Mobil abone basina elde edilen aylik gelir (ARPU
- Duzeltiimemis) 2023'te M2M harig, artan faturaliabone sayisive fiyat dizenlemeleriileyillik
%81.9 artmistir.

Turkcell 2023'te yillik %20 artisla 43,877mn TL FVAOK acgiklamistir. %41.0 olan konsolide
FVAOK marji yillik 1.8puan iyilesmistir. Konsolide FVAOK'tin %93'tinu olusturan Turkcell
Turkiye'nin 40,663mn TL'lik FVAOK'U yillik %24.1 artarken FVAOK mariji %44.2 olarak
gerceklesmistir.

Turkcell 2024 yilinda (TMS-29 dahil) yuksektek haneli gelir blytmesi, yaklasik %42 FAVOK
marji ve operasyonel yatinm harcamalarinin gelire orani ise yaklasik %23 olarak
gerceklesmesini hedeflemektedir.

Turkcell'in 2023 netkarive FVAOKmarji giiclu olup, sonuglarinhisse etkisini Olumlu olarak
degerlendiriyoruz.

TCELL Ozet Finansal Sonuclar Degisim
(mn TL) 12A22 12A23  12A23/12A22
Net Satislar 93,487 107,116 15%
Brut Kar 11,806 22,698 92%
Faaliyet Kari 4,634 13,586 193%
FVAOK 36,608 43,877 20%
Net Diger Gelir/Gider -1,058 -4,766 ad.
Finansal Gelirler (net) -224 -3,451 a.d.
Vergi 2,785 4,676 68%
Net Kar 6,880 12,554 82%
Net Nakit -38,079 -25,236

Calisma Sermayesi 1,285 2,536

Ozsermaye 109,378 122,235

Rasyolar

Brut Kar Marji 12.6% 21.2% 8.6 puan
Faaliyet Kar Mariji 5.0% 12.7% 7.7 puan
FVAOK Marji 39.2% 41.0% 1.8 puan
Net Kar Marji 7.4% M.7% 4.4 puan
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UYARI NOTU

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumi'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi
verdigihisseler arasindan; sirketlerinuzundénemlimaliverilerine dayali olarak yapilantemel analiz
ve kisavadelibeklentiler birarada degerlendirilerek olusturuimustur. Tercihetmedigimiz hisseler
isebenzeranalizlerile, ArastirmaBo6lumU’'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi
verdigihisseler arasindansecilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hisseninportféyegiris ya da
cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak
kimulatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcininrisk ve getiritercihleriile birebir drtiismeyebilir.

Buradayer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrmdanismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerinrisk ve getiritercinleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumve tavsiyelerise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
malidurumunuzile risk ve getiritercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirimkarari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Verive grafikler glvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.nin géristuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isigindayapilan ve yapilacakolanileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlututulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'ninyaziliizniolmadikga igerigi
kismen yadatamamen Ugtincukisilerce hi¢ bir sekil ve ortamdayayinlanamaz, iktisap edilemez,
alintiyapilamaz, kullanilamaz. ileti, gdnderilenkisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki acgiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigl Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerdenkaynaklitimtalepve dava haklarimiz saklidir.
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