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TKNSA (EU) 4C23 Finansal Sonuglar — Olumlu

Basarili sonuclar

Net kar rakami 2023'te yillik %43 buyume ile 748 mnTL seviyesinde gergeklesti (TMS 29 etkisi
harig: 863 mnTL; yillik %64 artis). TMS-29 hari¢ net kar 876 mnTL olan net kar beklentilerimize
paraleldir.

FVAOK 2023'te yillik %1087 artis ile 1,079 mnTL seviyesinde gerceklesti (TMS 29 etkisi haric:
3,438mnTL; yillik %138 artis). TMS-29 hari¢ FVAOK 3,141mnTL olan FVAOK beklentimizin %9.5
tzerinde gerceklesmistir. Boylece FVAOK marji %8.8 ile guclu bir karliliga isaret etmistir (GY:
%8.3). Devam eden operasyonel gider kontroll ile 2022'de %10.6 olan Operasyonel
Giderler/Satislar orani, 2023'te yillik 0.4% oraninda iyilesme kaydederek %710.2 seviyesinde
gerceklesmistir.

Net satislar ise 2023'te yillk %45 artis ile 47,322 mnTL'ye cikti (TMS 29 etkisi haric:
TL38,696mn; yillik %122 artis). TMS 29 haric satislar yine 37,827mnTL olan beklentimizi
asmistir. Brut satis hacmi (GMV), 2023 yili icin acikladigl beklentisini de asarak, yillik %68
buytme ile 10,053 mnTL'ye ulasirken (TMS 29 etkisi haric: 8.335mnTL; yillik %154 artis), online
trafigi bir dnceki yila gore %35, magaza ziyaretci sayisi ise bir 6nceki yila gére %30 artmistir.

Sirket hesaplamasina gore net nakit pozisyonu; 2023 Aralik itibariyla 2,196mnTL olmustur.
2024 Rehberligi

Sirket yayimladigi 4C23 sonuglarin ardindan 2024 yiliicin Sirket yiksek tek haneli FVAOK marjini
korumayi hedeflediklerini aciklamistir.

Piyasa etkisinin pozitif olmasini bekliyoruz

Bize gore TKNSA'nin acikladigl sonuglar basarili bir gortnti ortaya koymustur. TKNSA
hisselerinde 4C23 sonuglarinin hisse etkisinin pozitif olmasini bekleriz.

Sirket icin hedef fiyatimizi 80.1 TL olup, Endeks Ustii Getiri (EU) tavsiyemiz bulunmaktadir.

Sirket 16.00'da telekonferans duizenleyecektir.

Siniflandirma: Acik
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Teknosa Ozet Finansal Sonuclar
(mn TL) 12A22 12A23 12A23/12A22
Net Satislar 32,712 47,322 45%
Brut Kar 2,848 5,045 77%
Faaliyet Kari -612 240 a.d.
FVAOK 61 1,036 1591%
Net Diger Gelir/Gider -520 -1,266 a.d.
Yatirm Faal. Gelirler 155 327 M%
Finansal Gelirler (net) 1,636 1,752 7%
VOK 659 1,053 60%

-136 -305 a.d.
Net Kar 523 748 43%
Net Nakit 1,622 1,469
Calisma Sermayesi 1,129 619
Ozsermaye 1,842 2,567
Rasyolar
Brut Kar Marji 8.7% 10.7% 2 puan
Faaliyet Kar Mariji a.d. 0.5% a.d.
FVAOK Mariji 0.2% 2.2% 2 puan
Net Kar Marji 1.6% 1.6% 0 puan

Analist: Emin Tay
+90 (212) 384 1247

ETay@garantibbva.com.tr
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir.
Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir érttismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligl kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin goérisuni yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen UgUtncu kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bul. Ciftgci Towers Kule 1,
34340 Besiktas / istanbul

Telefon: 212 384 11 21

Faks: 212 352 42 40

E-mail: arastirma@garantibbva.com.tr



