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TTKOM (EU) 2C24 Finansal Sonuclar — Olumlu

2C24 Aciklanan Konsensus  Garanti
Net Satislar (TLmn) 32,977 32,001 32,212
FVAOK (TLmn) 12,795 12,161 12,074
FVAOK Marji 38.8% 38.0% 37.5%
Net Kar (TLmn) 1,419 1,516 1,541

Beklentilerden Gucli FAVOK

Turk Telekom 2C23'teki 3,623mn TL'lik net zararla kiyaslandiginda, 2C24'te
beklentilerin %6 altinda 1,419mn TL netkar aciklamistir.

Yillik olarak bakildiginda, 319mn TL vergi giderine karsin (2C23'te 1,885mn TL vergi
geliri), FVAOK teki yillik %22 artis ve daha dustk kaydedilen 6,001mn TL net finansal
gider (2C23'te 9,015mn TL) sirketin net karinda etkilidir.

Turk Telekom 2C24'te piyasa beklentisiyle uyumlu, yillik %4 artisla 32,977mn TL
konsolide gelir aciklamistir. insaat Gelirleri Duizeltmesi (UFRYK 12) harig tutuldugund a,
mobil gelirinde %20 ve sabit genisbant gelirinde %8.2 artis gerceklesirken, sabit ses
%15.6, uluslararasigelirler %13.3 ve kurumsaldata %3.4 daralmistir.

Mobil gelirler 2C24'te yillik %20.0 ve ¢eyreksel %12.7 artarak 14,1778 mn TL olmustur.
Mobil abone sayisi ¢eyreksel olarak yaklasik 125bin abone kazanimi ile yillk %2.8
artarak 26.3mn’a ulasmistir. Toplam aboneler icindeki faturali abonelerin payi
1G24 teki%72.3 seviyesinden 2C24'te %73.6"ya yukselmistir.

Turk Telekom'unsabit genisbant gelirleri2C24'te yillik %8.2 ve ceyreksel %3.8 artarak
9,256mnTL ve genisbant abone sayisiise 20bin netabone artisiile 15.2mn olmustur.

Tark Telekom 2C24'te piyasa beklentisinin %5 Ustinde, yillik %22 ve ¢eyreksel %15
artisla 12,795mn TL FVAOK aciklamistir. Brut karliliktaki iyilesme, faaliyet giderlerinin
gelirlere oranindaki dustsin destegi ile %38.8 olan konsolide FVAOK marji yillik
5.5puanartarken, piyasa beklentisi olan %38'in Ustinde gerceklesmistir

Turk Telekom 2024 yilinda (TMS-29 dahil) %11 - %13 gelir buytmesi (insaat geliri
duzeltmesiharic), %36 - %38 araliginda FVAOK marijive yatirim harcamalariningelire
oraniise %27 - %28 olarak gerceklesmesini hedeflerini korumustur. 6A24'te (insaat
geliriduzeltmesiharic) gelir artisi %8 olmustur.

Olumlu piyasa etkisi bekliyoruz

Turk Telekom 2C24'te FAVOK artisi ve FVAOK marjinda iyilesme dikkate alindiginda
sonuglarinhisse etkisini Olumlu olarak degerlendiriyoruz.

Turk Telekomicin 12 Aylik hedef fiyatimizi 60.5TL'den 68.0TL "ye ytkseltirken, Endeks
Ustu (EU) getiritavsiyemizi muhafaza ediyoruz.
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Turk Telekom Ozet Finansal Sonuglar

(mnTL)
Net Satislar

Brat Kar

Faaliyet Kari

FVAOK

Parasal Kazang / (Kayip)
Finansal Gelirler (net)
Vergi

Net Kar

Net Nakit

Calisma Sermayesi
Ozsermaye

Rasyolar

Brut Kar Mariji
Faaliyet Kar Marji
FVAOK Mariji

Net Kar Mariji

2¢23
31,574
6,874
-401
10,519
3,908
-9,015
1,885
-3,623
-44,519
-3,253
20,030

21.8%
ad.
33.3%
ad.

Yatirim
124  2¢24
30,256 32,977
8,829 9,995
1,162 2,601
n.14 12,795
8,324 5139
-6,124 -6,001
-2,232 -319
1,130 1,419
-51,171 -51,001
-5,064 -7,700
113,543 123,300
29.2% 30.3%
38%  7.9%
36.7% 38.8%
3.7% 4.3%

6A23
60,245

12,694
-2,290
19,565
11,494
-12,285
801
-2,280
-44,519
-3,253
20,030

21.1%
ad.
32.5%
ad.

6A24
63,233

18,824
3,763
23,909
13,463
-12,125
-2,552
2,549
-51,001
-7,700
123,300

29.8%
6.0%
37.8%
4.0%

2C24/2C23 2C24/1G24

4%
45%
ad.
22%
31%
ad.
ad.
a.d.

8.5 puan

a.d.

5.5 puan

ad.
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Arastirma
Degisim
6A24/6A23
9% 5%
13% 48%
124% a.d.
15% 22%
-38% 17%
ad. a.d.
a.d. a.d.
26% ad.
1.1 puan 8.7 puan
4 puan a.d.
2.1 puan 5.3 puan
0.6 puan a.d.
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UYARI NOTU

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumi’'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi
verdigihisseler arasindan; sirketlerinuzundénemli maliverilerine dayali olarakyapilantemel analiz
ve kisavadelibeklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercihetmedigimiz hisseler
isebenzeranalizlerile, ArastirmaBolumU'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi
verdigihisseler arasindansecilir. Model Portfdy degisiklik raporunda, hisseninportféyegiris ya da
cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e girmesi ya da ¢ilkmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak
kimulatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsamindayapilan degisimler, yatirrmcininrisk ve getiritercihleriile birebir 6 rttismeyebilir.

Buradayer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleriyatirnmdanismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerinrisk ve getiritercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumve tavsiyelerise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
malidurumunuzile risk ve getiritercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirimkarari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Verive grafikler gtivenirliliine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isigindayapilan ve yapilacakolanileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlututulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'ninyaziliizniolmadikga igerigi
kismen yadatamamen tglncukisilerce hig bir sekil ve ortamdayayinlanamaz, iktisap edilemez,
alintiyapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilenkisiye ¢ zel ve minhasirdir. llave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal
duzenlemelerdenkaynaklitimtalepve dava haklarimiz saklidir.

Garanti Yatinm Menkul KiymetlerA.S
Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bul. Ciftci Towers Kule 1,
34340 Besiktas / istanbul

Telefon: 212 384 11 21

Faks: 212352 42 40

E-mail: arastirma@garantibbva.com.tr



