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TTKOM (EU) 2023 Finansal Sonuclar — Notr

Turk Telekom 2023'te yillik %138 artisla 16,422mn TL net kar aciklamistir. Enflasyon
Muhasebesi uygulanmamis 6zet finansal tablolarinda4C23'te piyasa beklentisi olan 1,512mn
TL'nin %39 Gstinde?2,097mn TL net kar elde etmistir.

2023'te FVAOKyillik %8 daralmasina karsin netkarin dnemli ¢lctide artmasinda, 12,991mn TL
vergigeliri (2022'de 634mn TL vergi gideri) etkilidir.

Turk Telekom'un gelirleri 2023'te yillik %10 artisla 100,185mn TL olarak gerceklesmistir.
Enflasyon Muhasebesi uygulanmamis finansal tablolarinda 4C23'te bizimgelir beklentimizolan
26,667mn TLve piyasabeklentisiolan26,798mn TLile uyumlu25,708mn TL gelir elde etmistir.
insaat Gelirleri Duizeltmesi (UFRYK 12) hari¢ tutuldugunda sabit genisbant gelirinde %1.7, mobil
gelirinde %20.5, kurumsal datada gelirleri %13.2 ve diger gelirlerde % 28.8 artis gerceklesirken,
sabit ses gelirleri %13.3ve uluslararasi gelirler %3.1 daralmistir.

Mobil abone sayisiceyreksel olarak84binnet abone kazanimiile yillik %2.8 artarak 26.Tmn'a
ulasmistir. 2023'te fatural abone sayisi yillik %9.5 artisla 18.6mn olurken, toplam aboneler
icindekipayi %70.8'e yukselmistir.

Turk Telekom 2023'te yilllk %8 dustsle 33,523mn TL FVAOK aciklamistir. %33.5 olan
konsolide FVAOK mariji yillik 6.4puan daralmistir. Personel giderindeki artisin etkisiyle daha
yuksek gerceklesen faaliyet giderleri FVAOK marjinin daralmasinda etkilidir. Enflasyon
Muhasebesi uygulanmamis 6zet finansal tablolarinda ise 4C23'te piyasa beklentisi olan
9,203mn TL'nin %8 altinda 8,501mn TLFVAOK elde etmistir.

Turk Telekom 2024 yilinda (TMS-29 dahil) %11- %13 gelir blytmesi (insaatgeliri dizeltmesi
harig), %36 - %38 araliginda FVAOK marji ve yatirnm harcamalarinin gelire oraniise %27 - %28
olarak gerceklesmesini hedeflemektedir.

2023 net kar rakami vergi geliri destegiile oldukcagUicltiolmasinaragmenfaaliyet karliligi ve
FVAOK vyillik olarak azalmistir. Bu sebeple, sonuglarinin hisse etkisini Notr olarak
degerlendiriyoruz.

Turk Telekom igin 12 Aylik hedef fiyatimizi 34.5TL'den 44.8TL'ye yikseltirken, Endeks Ustu
(EU) getiritavsiyemizi muhafazaediyoruz.

Turk Telekom Ozet Finansal Sonuclar Degisim
(mnTL) 12A22 12A23 12A23/12A22
Net Satislar 91,401 100,185 10%
Brit Kar 21,014 21,869 4%
Faaliyet Kari -277 -2,831 a.d.
FVAOK 36,401 33,523 -8%
Parasal Kazang / (Kayip) 23,505 23,568 0%
Finansal Gelirler (net) -17,863 -18,173 a.d.
Vergi -634 12,991 a.d.
Net Kar 6,910 16,422 138%
Net Nakit -52,587 -44,460

Calisma Sermayesi -187 -567

Ozsermaye 80,789 98,290

Rasyolar

Brut Kar Marji 23.0% 21.8% -1.2 puan
Faaliyet Kar Marji a.d. a.d. a.d.
FVAOK Marij 39.8% 33.5% -6.4 puan

Net Kar Mariji 7.6% 16.4% 8.8 puan
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Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi
verdigihisseler arasindan; sirketlerinuzun dénemli maliverilerine dayali olarakyapilantemel analiz
ve kisa vadelibeklentiler bir arada degerlendirilerek olusturuimustur. Tercihetmedigimiz hisseler
isebenzeranalizlerile, ArastirmaBolumU'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi
verdigihisseler arasindansecilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da
cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfdy olup; piyasa
beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak
kimulatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcininrisk ve getiritercihleriile birebir 6rtismeyebilir.

Buradayer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleriyatirrmdanismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerinrisk ve getiritercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
malidurumunuzile risk ve getiritercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinmkarari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Verive grafikler glivenirliliine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin goériistint yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacakolanileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlututulamaz. Ayrica, Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.'ninyaziliizniolmadikca icerigi
kismen yadatamamen tclncukisilerce hig bir sekil ve ortamdayayinlanamaz, iktisap edilemez,
alintiyapilamaz, kullanilamaz. lleti, gonderilenkisiye 6 zel ve miinhasirdir. llave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigl Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerdenkaynaklitimtalepve dava haklarimiz saklidir.
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