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TTKOM (EU) 3C24 Finansal Sonuclar — Notr

3C24 Aciklanan Konsensus  Garanti
Net Satislar (TLmn) 40,353 38,274 38,685
FVAOK (TLmn) 16,469 14,926 15,513
FVAOK Mariji 40.8% 39.0% 40.1%
Net Kar (TLmn) 1,145 2,655 1,780

Beklentilerden Guclu FAVOK

Turk Telekom 3C24'te beklentilerin %57 altinda ve yillik %62 dustsle, 1,145mn TL net
kar aciklamistir.

Yillik olarak bakildiginda, FVAOK'teki yillik %31 artisa ve 2,189mn TL'lik daha dusik
vergi giderlerine ragmen (3C23'te 6.31Tmn TL), 3C23'teki 8,672mn TL'lik net finansal
gelirle kiyasla, 2,315mn TL'lik net finansal gider net karin yillik olarak azalmasinda etkili
olmustur.

Turk Telekom 3C24'te piyasanin %5 Usttinde ve yillik %16 artisla 40,353mn TL
konsolide gelir aciklamistir. Insaat Gelirleri Duizeltmesi (UFRYK 12) hari¢ tutuldugunda,
gelir blyumesi sabit genisbantta yillik %22.9, mobilde yillik %19, TV'de yillik %14,8,
uluslararasi gelirlerde %9.3 ve kurumsal data gelirlerinde %3,5 oldu. Sabit ses gelirleri
ise yillik bazda %6.4 oraninda daralmistir.

Mobil gelirler 3C24'te yillik %19.0 ve ceyreksel %4.9 artarak 16,206mn TL olmustur.
Mobil abone sayisi ¢eyreksel olarak yaklasik 651bin abone kazanimi ile yillik %3.2
artarak 27.0mn’'a ulasmistir. Toplam aboneler icindeki faturali abonelerin payi
2C24'teki %73.6 seviyesinden 3C24'te %74 'e yukselmistir.

Turk Telekom'un sabit genisbant gelirleri 3C24'te yillik %22.9 ve ceyreksel %19.2
artarak 12,013mn TL ve genisbant abone sayisi ise 59bin net abone artisi ile 15.3mn
olmustur.

Tark Telekom 3C24'te piyasa beklentisinin %10 Ustinde, yillik %31 ve ceyreksel %18
artisla 16,469mn TL FVAOK aciklamistir. Brut karliliktaki iyilesme, faaliyet giderlerinin
gelirlere oranindaki dustsin destegi ile %40.8 olan konsolide FVAOK marji yillik
4.7puan artarken, piyasa beklentisi olan %39'un Ustunde gerceklesmistir.

Turk Telekom 2024 yilinda (TMS-29 dahil) %11 - %13 gelir buyumesi (insaat geliri
duzeltmesi harig), ve yatirm harcamalarinin gelire orani ise %27 - %28 olarak
gerceklesmesini hedeflerini korumustur. Sirket %36 - %38 araliginda FVAOK marij
hedefini ise %38 olarak glincellemistir.

Notr piyasa etkisi bekliyoruz

Turk Telekom 3C24'te FAVOK artisi ve FVAOK marjinda iyilesmeye ragmen net kar
beklentilerin altinda kaldigi icin sonuclarin hisse etkisini Notr olarak degerlendiriyoruz.

Turk Telekom icin 12 Aylk hedef fiyatimiz 68.0TL olup, Endeks Ustu (EU) getiri
tavsiyemizi muhafaza ediyoruz.
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Satis Gelirleri

Brut Kar (Zarar)

Faaliyet Kari

FVAOK

Net Fnansal Gelir / Gider
Parasal Kazang / (Kayip)

VOK

Vergi Geliri (Gideri)

Net Kar

Net Nakit

Calisma Sermayesi

Esas Faaliyet lle ligili Olusan Nakit

Ozsermaye

Rasyolar

Brut Kar Mariji

Faaliyet Kar Mariji

FVAOK Mariji

Net Kar Mariji

Yatirim
3¢23 2¢24
34,828 35,918
7,721 9,995
-175 2,553
12,592 13,937
8,672 -939
13,534 5,139
9,353 1,739
-6,311 -319
3,042 1,419
-42,461 -51,001
-3,941 -7,700
10,603 10,583
32,454 123,300
22.2% 27.8%
a.d. 71%
36.2% 38.8%
8.7% 4.0%

3C24
40,353
13,805
5,476
16,469
-2,315
3946
3,334
-2,189
1,145
-53,861
-9,750
15,857
135,064

34.2%
13.6%
40.8%

2.8%

9A23
100,446
21,547
-2,978
33,901
7,810
26,053
5,998
-5,439
559
-42,461
-3.941
24,023
32,454

21.5%
ad.
33.8%

0.6%

9A24
109,226
34,308
8,744
42,510
-857
18,611
8,890
-4,969
3,921
-53,861
-9,750
32,231
135,064

31.4%
8.0%
38.9%

3.6%

Arastirma
Degisim
3C24/3C23 3C24/2C24 9A24/9A23
16% 12% 9%
79% 38% 59%
a.d. 1M4% a.d.
31% 18% 25%
a.d. ad. a.d.
-71% -23% -29%
-64% 92% 48%
ad. ad. ad.
-62% -19% 602%
ad. ad. ad.
ad. ad. ad.
0.49553146 0.49829834 0.34164209
316% 10% 316%
12 puan 6.4 puan 10 puan
a.d. 6.5 puan a.d.
4.7 puan 2 puan 5.2 puan
-5.9 puan -1.1 puan 3 puan
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi
verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayal olarak yapilan temel analiz
ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler
ise benzer analizler ile, Arastirma Boéliumu’'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi
verdigi hisseler arasindan segilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris ya da
cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak
ktimualatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirnrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusunt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya da tamamen UcUncuU Kisilerce hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,
alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye ¢zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigr  Ulkelerdeki  yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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