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VAKBN 3C24 Finansal Sonuglar — Notr

Vakifbank 3C24'de 8,023mn TL net kar acikladi. Aciklanan kar bizim beklentimiz olan 7,884mn
TL ve piyasa beklentisi olan 7,896mn TL'ye yakin gerceklesmistir. Vakifoank'in kari ceyreklik
bazda %12 artarken, yillik bazda ise %16 azaldi. Yilin ilk dokuz ayinda bankanin kari yillik bazda
%381 artarak, 27.2mlr TL oldu ve 6zkaynak karliligi %19.5 seviyesinde gerceklesti. Bankanin swap
giderlerinin ceyreklik olarak %62 seviyesinde azalmasi karliligi destekleyen bir unsur oldu.
Tahsilat gelirlerinin bir miktar azalmasi ise bu azalmayi dengeleyici yénde etki yaratmistir.

One cikan basliklar

TL kredilerin ceyreklik bazda %6.6, YP kredilerinise %7.8 buyudugu ceyrekte, swap eklenmis net
faiz marji 112 baz puan artarak %2.4 oldu. Ceyreklik bazda %21 artarak 24.7mlr TL olan TUFE
portféy gelirleri net faiz marjini destekleyen bir unsur oldu. Bankanin TL kredi makasi ¢eyreklik
bazda 270baz puan artti ve benzerlerine gére oldukga iyi bir performans gosterdi. Komisyon
gelirleri yillik bazda %104 artarken, faaliyet giderlerini karsilama orani ise %65 oldu. Deprem
etkisi haric faaliyet giderleriyillik bazda %82 artarken, gider/gelir orani yilinilk dokuz ayinda %43
oldu. Banka bu metrikte yil sonu icin %30 hedefledigini aciklamisti.

Bankanin takip orani yeni giris miktari olan 12.4mlr TL'nin etkisi ise 0.37 baz puan artti ve %1.8
oldu. Grup Il kredi payi da ayni donemde O.1puan aratarak %8 oldu. Yilin ilk dokuz ayinda risk
maliyeti ise negatif bolgede 20baz puan olarak gerceklesti.

Sonuglarin hisse etkisinin nétr olmasini bekliyoruz

Beklentilere yakin sonuglar neticesinde piyasa etkisinin nétr olmasini bekliyoruz. Hisse igin
“Endekse Paralel” tavsiyemizi ve 22.30TL hedef fiyatimizi koruyoruz.

Gelir Tablosu (mn TL) 3C23 4C23 1G24 2C24 3C24 Dgs.Cyr. Dgs. Yilik. 9A23 9A24 Dgs. Yillik.
Net Faiz Gelirleri 15,148 28,593 17,702 18,626 19,789 6% 31% 23,362 56,117 140%
Komsiyon Gelirleri 7,038 9,474 10,629 10,506 12,041 15% 71% 16,272 33,175 104%
Ticari Kar/Zarar 6,256 -3,775 -3,536 -7,062 453 a.d. -93% 17,806 -10,145 a.d.
Temettt Gelirleri 189 1 1 13 1 -99% -99% 199 16 -42%
Diger Gelirler 3,646 6,242 23,344 11,395 6,022 -47% 65% 34,047 40,761 20%
Toplam Gelirler 32,277 40,535 48,141 33,577 38,306 14% 19% 91,686 120,024 31%
Faaliyet Giderleri 10,464 12,416 14,829 17,643 18,767 6% 79% 40,089 51,239 28%
Karsilik Oncesi Kar 21,813 28,119 33,311 15,934 19,539 23% -10% 51,597 68,785 33%
Karsiliklar 1,014 21,249 17,724 8,271 8,167 -1% -26% 33,055 34,162 3%
Vergi Oncesi Kar 10,799 6,870 15,588 7,663 11,372 48% 5% 18,542 34,623 87%
Vergi 1,285 -3,153 3,565 494 3,350 578% 161% 3,519 7,409 111%
Net Kar 9,514 10,023 12,023 7,169 8,023 12% -16% 15,023 27,214 81%
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumi'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma BolumuiU'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segcilir.
Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6érttismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.nin gérusunt yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen UgUncu kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun goénderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi Ulkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tum talep ve dava haklarimiz saklidir.
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