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VAKBN 1C24 Finansal Sonuclar — Notr

Vakifbank 1C24'de12,023mnTL net kar agikladi. Agiklanankar bizimbeklentimiz olan 11,.953mn
TL'yeyakin ve piyasa beklentisiolan 11,691mn TL'nin hafif Gzerinde gerceklesmistir. Vakifbank'n
kari ceyreklik bazda %20, yillik bazda ise %167 artti. Bankanin bu dénem 6zkaynak karlilig ise
%27 seviyesinde gerceklesti. Ceyreklik bazda TUFE tahvillerinin azalan gelirleri, artan tahsilatlar
ile dengelendi. Banka bu ¢eyrekte swap maliyetleri hari¢ tutuldugunda déviz alm satm
faaliyetlerinden 6.5mlr TL ticari islemler geliri elde etti. Banka, yilin ikinci yarisinda marj
toparlanmasiile beraber 6zkaynakkarliliginin %30 seviyelerinde olusabilecegini belirtti.

One cikan basliklar

Bilanco: TL krediler ceyreklik %7.2 buytrken, YP ise ayni donemde %4.1 buytd. Fonlama
tarafindaise TLmevduathacmi%?2.4 daralirken, YP mevduat ise sadece %0.5 buytdu. Béylece,
kredimevduatorani 3.6puanartarak %80 oldu.

Marj: Vakifbank'in net faizmarji ceyreksel bazda azalan TUFE gelirleri nedeniyle, ceyreklik olarak
2.6puan daralarak %1.9 oldu. Onceki ceyrekte 33mlir TL seviyesinde olan TUFE gelirleri, bu
ceyrekte 16mlr TL seviyesindegeriledi. Komisyonlar 1C24'de 6deme sistemlerinin katkistile yillik
%159 buyuadu. Vakifbank 2024 'te marjda 50-100bp artis, komisyonlarda ise enflasyon Gzeri
blylme 6ngodruyor.

Giderler. Faaliyet giderleri 1C24 sonunda deprem yardimlari harig yillik bazda %85 artti, boylece
gider/gelirorani %30.8 oldu (2022:%34). Gider tarafindabanka %50 civari buyime 6 ngoriiyor.
Komisyonlaringiderlerikarsilama oraniise geyreklik 8 uanartarak %72 oldu.

Aktif kalitesi. Bankanin NPL orani %1.3 seviyesinde yatay kaldi. Ceyreklikbazda yakin izlemedeki
kredilerin toplamicerisindekipaytise 0.3 puan arttive %7.8 oldu.

Sonugclarin hisse etkisinin nétr olmasini bekliyoruz

Beklentilere yakin sonuclar neticesinde piyasa etkisinin ndtr olmasini bekliyoruz. Hisse icin
"EndekseParalel” tavsiyemizi koruyoruz, yeni hedef fiyatimiz 22 .30TL (Eski HF: 14.50TL).

Gelir Tablosu (mn TL) 1¢23 2C23 3C23 4C23 1C24 Dgs. Cyr. Dgs. Yillik.
Net Faiz Gelirleri 6,453 1,762 15,148 28,593 17,702 -38% 174%
Komsiyon Gelirleri 4,101 5,134 7,038 9,474 10,629 12% 159%
Ticari Kar/Zarar 2,252 9,298 6,256 -3.775 -3,536 a.d. a.d.
Temettu Gelirleri 1 9 189 1 1 8% 93%
Diger Gelirler 24,601 5,799 3,646 6,242 23,344 274% -5%
Toplam Gelirler 37,407 22,001 32,277 40,535 48,141 19% 29%
Faaliyet Giderleri 19,996 9,628 10,464 12,416 14,829 19% -26%
Karsilik Oncesi Kar 17,411 12,373 21,813 28,119 33,311 18% 91%
Karsiliklar 13,409 8,632 11,014 21,249 17,724 -17% 32%
Vergi OncesiKar 4,002 3,741 10,799 6,870 15,588 127% 290%
Vergi -501 2,734 1,285 -3,153 3,565 a.d. a.d.
NetKar 4,503 1,007 9,514 10,023 12,023 20% 167%
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UYARI NOTU

Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayall olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumud'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da gikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da ¢cikmasiuzun vadelitemel tavsiyesinindegistigianlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kumdulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilandegisimler, yatinmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ozel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ilerisk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bunedenle, sadece burada yer alanbilgilere dayanilarak yatinm karar
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin géristnt yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirnmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yaziliizni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen Uglnct kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun goénderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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