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Yeo Teknoloji Enerji <YEOTK>

Kapsam Disi Sirket inceleme

YEO Teknoloji 2004 vyilinda istanbul'da kurulmus olup eneriji,
otomasyon ve endUstri alanlarinda faaliyet gosteren, bir teknoloji
firmasidir. Sirket, elektrik dretimi, iletimi, dagitimi ve akilli eneriji
¢ozamleri basta olmak Gzere, yenilenebilir enerji yatirrmlari ve dijital
doénustm projelerini yurutmektedir.

Sirketin ~ Faaliyetleri:  Sistem Entegrasyonu, Enerji Depolama
Sistemleri, Yenilenebilir Enerji Yatinmlari ve Teknoloji yatirimlari
olmak Uzere 4 ana segment olarak siniflanmaktadir. Sistem
Entegrasyonu: YEO Teknoloji; Yenilenebilir Enerji Uretim Santralleri
basta olmak uzere, Enerji lletim ve Dagitim Sebekeleri, Petrol &
Dogalgaz, Su & Atiksu ve Maden sektorlerinde ugtan uca anahtar
teslim elektrifikasyon ve otomasyon c¢oztmleri sunmaktadir. Glnes
ve Ruzgar Enerji Santrallerini, Trafo Merkezlerini, Enerji iletim ve
Dagitim Sebekelerini tum insaat ve mekanik isler de dahil olmak tzere
anahtar teslim yapmaktadir. YEO Teknoloji'nin 1C25'te devam eden
is tutari USD528.8mn olup, USD40.4mn tamamlanmistir. Kalan is
tutari ise USD388.4mn'dir. Yenilenebilir Enerji Yatirimlari: Sirket cati,
arazi, su Ustlu ve tarim tipi glines enerijisine yatirim yapmak isteyen
yatirimcilar icin tum muhendislik, tedarik ve kurulum hizmetlerini
(EPC) sunmaktadir. Enerji Depolama Sistemleri: Sirket, eneriji
depolama sistemleri alaninda Cin'in en buytk udreticilerinden Great
Power ile ortaklik kurmus ve Reap markasi altinda batarya tretilmesi
icin Istanbul Tuzla’'da enerji depolama uretimi tesisi yatirimi
baslatiimistir. Yuksek voltaj ve glcte lityum iyon batarya Uretimi
yapilacak tesisin insasi tamamlanmistir. Great Power is birligi ile
kapasitesi dogrudan yillk 5 GWh'e cikarilan Uretim hattinin 2025
temmuz ayinda denem Uretime baslamasi hedeflenmektedir. Batarya
yatinrmi 3 fazdan olusmakta olup yatirnmin ikinci fazinda batarya
hicresi Uretimi ve son fazi ise ikincil kullanim ve geri déntstm tesisi
olarak planlanmaktadir.

Finansallar: Sirket 1¢25'te 51mn TL net kar agiklamistir. Net kar yillik
%85 azalmistir. Sirketin gelirleri yillik %9 ve FVAOK yillik %7
daralmistir. Buna karsin net karin yillik %85 azalmasinda daha yuksek
operasyonel olmayan giderler etkilidir. 1C24'te24.4% olan FVAOK
marji yillik 0.5 puan artmistir. Sirket 2025 yilina iliskin net bir 6ngéru
paylasmamakla birlikle mevcut marjlarin korunacagini
dustinmektedir.

Degerleme Gorusumiz: YEOTK hisseleri yilbasindan bu yana %21
deger kaybederken, BIST-100'Un %719 altinda bir performans
gostermistir. Sirket son doért ceyrek rakamlari baz alindiginda, 7.7x
FD/FVAOK ve 21.7x F/K islem gérmektedir. Hisse son 1ve 3 vyillik
tarihsel ortalama FD/FVAOK carpani ile karsilastirildiginda sirasiyla
%14 ve %30 iskontoludur. Ayrica son 1 ve 3 vyillik tarihsel
ortalama F/K carpani ile karsilastirildiginda sirasiyla %6 ve %17
iskontoludur. Tuzladaki batarya yatirniminin yilin ikinci yarisinda
devreye alinmasi, yeni is sozlesmeleri imzalamasi ve yenilenebilir
enerji yatinmlari sirket icin 6nemli katalizor olabilir.
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YEO Teknoloji Enerji ve Endustri A.S. (YEOTK), Yurt ici ve yurt disinda
enerji ve proses endustrilerine yonelik muhendislik, elektrifikasyon,
otomasyon, dijitalizasyon, loT ve gug sistemleri ¢ozimleri ile yenilenebilir
enerji santralleri yapimi konularinda faaliyet gdstermektedir. Yenilenebilir
enerji santralleri, enerji iletim ve dagitim sebekeleri, su ve atiksu tesisleri,

maden ve ¢imento tesisleri,

petrol ve gaz tesisleri ve proses

endustrilerinde muhendislik, elektrifikasyon, otomasyon, dijitalizasyon, loT
ve haberlesme ¢ozumleri, glic sistemleri, glines enerjisi santralleri yapimi,
enerji ve proses endustrilerine yonelik teknolojik Grin satisi, elektrik,
kontrol ve otomasyon panolarinin tretimi konularinda hizmet vermektedir.
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2023

9,215
1,639
613
17.8%
6.7%
236
10.6
1.88
173

2024

7,585
2,081
896
27.4%
11.8%
16.1
8.3
2.29
2.52

13.9%
13.9%
13.9%
58.3%

Degisim
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Teknoloji yatirimlari:

Mikrohes Enerji Sanayi A.S.: Cevre dostu ve surduralebilir mikro/mini
hidroelektrik  santraller  gelistirmektedir. Arsimet burgu tlrbin
teknolojisiyle dustk debili sulardan verimli enerji tretimi saglamaktadir.
Turkiye'de bu alanda lisansli ilk uygulamalari hayata gecirmistir. 2025
itibariyla ilk ihracatini gerceklestirmis, patent basvurusunda bulunmus ve
4 adet lisansl HES gelistirmistir.

Marinergy A.S: Aclk deniz ve i¢ sularda hibrit (glnes-rlzgar) eneriji
projeleri  gelistirmektedir. YEKA projelerine entegre c¢oézumler
sunmaktadir. Tarkiye'de icme suyu goletleri ve HES rezervuarlarinda
hibrit GES kurulumu tzerine ¢alismalar yurttmektedir.

BrandIT Muhendislik Yazihm A.S.: Endustriyel [oT ve yapay zekéa destekli
tesis yonetim yazihimlar gelistirmektedir. Enerji Gretim tesislerinde
kestirimci bakim, Gretim tahmini ve enerji yonetimi saglamaktadir. YEO
Teknoloji ile entegrasyon sayesinde sinerji yaratmaktadir.

Ni-CAT Batarya A.S.: Izmir IYTE Teknopark'ta katot aktif malzemeleri
gelistirmektedir. 26mn ABD$ potansiyelli ABD'li musteri ile 7 yillik lisans
anlasmasi imzalamistir. 2025 yilinda uluslararasi konferanslara katilmis,
yeni musteri ve yatirimcilarla gérismeler gerceklestirmektedir.

YEO Hydrogen GmbH: Yesil hidrojenin dretiminden tuketimine kadar
muhendislik ve EPC ¢dzUmleri sunmaktadir. Avrupa'nin “Clean Hydrogen
Alliance” girisiminin (yesidir. Hidrojen teknolojilerinin tanitimi, kamu
farkindalig ve politika gelistirme streclerine katki saglamaktadir.

ION Membran Teknolojileri A.S.: Enerji depolama ve hidrojen sistemleri
icin ileri teknoloji membranlar Uretmektedir. 2025 yilinda PCT patent
basvurusu yapmis, uluslararasi etkinliklerde yer almis ve cesitli firmalarla
urtin denemelerine baslamistir.  TUBITAK destekli Ar-Ge projeleri
yUrttmekte ve yatinm arayislarini strdirmektedir.

Seiso Enerji A.S.: Glnes enerijisi alaninda c¢ati ve arazi tipi sistemler icin
EPC hizmeti sunmaktadir. Tarkiye'nin ilk takip sistemli GES ve stadyum
projelerini gerceklestirmistir. Yatirnmcilara finansal danismanhk da dahil
olmak Uzere uctan uca ¢oézimler sunmaktadir.

\])
9

Garanti BBVA

Yatirim

LUTFEN EN ARKA SAYFADAKI UYARI NOTUNU DIKKATE ALINIZ



)):( Garanti BBVA ARASTIRMA

Yatirhm

EK-1: 1C25 Finansal Sonuclar

Yeo Teknoloji Enerji Ve End Ozet Finansal Sonuclar Degisim
(mnTL) 1C24 2C24 3C24 4C24 1G25 3A24 3A25 1G25/1C24 1G25/4C24 3A25/3A24
Satis Gelirleri 1,882 2,253 2,238 1,975 1,710 1,882 1,710 -9% -13% -9%
Brut Kar (Zarar) 534 741 891 651 564 534 564 6% -13% 6%
Faaliyet Kari 422 563 77 460 386 422 386 -9% -16% -9%
FVAOK 449 583 743 515 416 449 416 -7% -19% -7%
Net Diger Gelir/Gider 172 -113 -183 -73 -26 172 -26 ad. ad. ad.
Yatinm Faal.Gelir/Gider 19 44 18 134 35 19 35 85% -74% 85%
Net Fnansal Gelir / Gider -64 -388 -167 -336 -280 -64 -280 a.d. a.d. ad.
Parasal Kazang / (Kayip) -25 -225 -42 -186 -115 -25 -115 a.d. a.d. a.d.
VOK 551 107 394 169 106 551 106 -81% -37% -81%
Vergi Geliri (Gideri) -219 -76 -20 114 -35 -219 -35 a.d. a.d. a.d.
Net Kar 340 53 365 229 51 340 51 -85% -78% -85%
Net Nakit -805 -1.198 -1179 -1,919 -2,884 -805 -2,884 ad. ad. ad.
Calisma Sermayesi -131 55 313 461 289 -131 289 ad. -0.373047 ad.
Esas Faaliyet lle ligili Olusan Nakit 13 -31 590 -352 -347 n3 -347 ad. ad. ad.
Ozsermaye 2,315 2,345 2,717 2,948 3,069 2,315 3,069 33% 4% 33%
Rasyolar
Brut Kar Marji 28.4% 32.9% 39.8% 33.0% 33.0% 28.4% 33.0% 4.6 puan 0.1puan 4.6 puan
Faaliyet Kar Marji 22.4% 25.0% 32.0% 23.3% 22.6% 22.4% 22.6% 0.1puan -0.7 puan 0.1puan
FVAOK Mariji 23.9% 25.9% 33.2% 26.1% 24.4% 23.9% 24.4% 0.5 puan -1.7puan 0.5 puan
Net Kar Marji 17.6% 1.4% 16.7% 14.3% 69.3% 116.4% 69.3% S5l.6puan  54.9puan  -47.1puan

Kaynak: Garanti BBVA Yatirim
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UYARI NOTU

Model Portféy hisseleri, Aragtirma Bolumi'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan;
sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek
olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bolumu'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti
(EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi
belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir.
Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda yapilan
degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatinim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gbérustnd yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirmlarin
sonugclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca
icerigi kismen ya da tamamen GglncU kisilerce hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun goénderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakh tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.

Garanti BBVA Yatirm ile ilgili detay bilgilere https://www.garantibbvayatirim.com.tr/hakkimizda araciligiyla erisebilirsiniz.

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bul. Ciftgi Tovvers Kule 1,

34340 Besiktas / istanbul
Telefon: 212 384 11 21
Faks: 212 352 42 40

Hisse Senedi Tavsiye Tanimlari

EU Hisse senedinin 6numuzdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100 endeksinin getirisinin tizerinde olmasi beklenmektedir.

EP Hisse senedinin 6nuimuzdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100 endeksinin getirisine yakin olmasi beklenmektedir.

EA Hisse senedinin 6ntimuzdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100 endeksinin getirisinin altinda olmasi beklenmektedir.


https://www.garantibbvayatirim.com.tr/hakkimizda

