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YKBNK 4C23 Finansal Sonucglar — Olumlu

Kredi makasinda iyilesme, temkinli 2024 beklentileri

Yapi Kredi 4C23'de 19,307mn TL net kar elde etti. (ceyreksel bazda %21 azalma, yillik bazda %11
artis) Aciklanan net kar, bizim beklentimiz olan 16,425mn TL ve piyasa beklentisi olan 16,012mn
TL'nin Uzerinde gergeklesti. Boylece, bankanin 2023 net kar rakami 68mlr TL olurken, bu rakam
yillik %29 buyumeye isaret etti. Ozkaynak karliligi bu dénemde %45 oldu. (2022: %56.6).
Bankanin enflasyona gore duzeltilmis 6zkaynak karlihgr %14.5 olurken banka 2024'te bu
kalemde iyilesme bekliyor.

One ¢ikan basliklar;
Bilanco. TL krediler yillik bazda sadece %57 buyurken, YP krediler ise ayni ddnemde %9 darald..
Mevduat tarafinda ise TL buyume %64 seviyesinde gerceklesti. TL tarafta 2024 igin enflasyon
Uzeri buyume beklenirken, YP'de disuk tek haneli sinirli blytme butgeleniyor.
Gelirler. Swap eklenmis net faiz marji 6nceki yila gére 3.7 puan azalarak %5.4 oldu. Yillk azalan
TUFE getirileri ve artan TL fonlama maliyeti net faiz marjindaki azalmanin ana unsurlari oldu.
Banka 2024 icin %4.5 Uzeri marj bekliyor. Ozellikle, cekirdek marjdan katki beklenirken TUFE
gelirlerinde ise azalma 6ngo6rultyor. Bu dénemde, komisyon gelirleri yillik %144 ile hizli btyudu.
Onumuzdeki yil ise biyume beklentisi %80 tzeri.
Maliyetler. Faaliyet giderleri 2023'de yillik bazda %107 artti. Maliyet artisinin 2024 'te %80 altinda
kalacagi 6ngoruldu.
Aktif kalitesi. Net risk maliyetiise gicli tahsilat performansi neticesinde 2023 yilinda 14 baz puan
seviyesinde gerceklesti. (2022: 147 baz puan). Banka ¢zellikle, tuketici kredileri kaynakli olarak
risk maliyetinin 100 baz puana kadar artabilecegini belirtti.

Piyasa etkisinin olumlu olmasini bekliyoruz

Sonugclarin beklentilerin tizerinde olmasindan dolayi piyasa etkisinin olumlu olmasini bekliyoruz.
Yapi Krediicin “Endeks Uzeri Getiri” tavsiyemizi ve 12 aylik hedef fiyatimiz 30.80TL'yi koruyoruz.

Gelir Tablosu (mn TL) 4G22 1G23 2C23 3GC23 4G23 Dgs.Cyr. Dgs.Yillk. 2022 2023 Dgs. Yillik.

Net Faiz Gelirleri 30,536 13,827 7,601 27,703 23,770 -14% -22% 76,948 72,902 -5%
Komsiyon Gelirleri 4511 5744 6,583 9,765 12,989 33% 188% 14,134 34,482 144%
Ticari Kar/Zarar 1276 3948 13,895 5,667 -3,599 a.d. a.d. 8,988 19,91 122%
Istirak Gelirleri 904 1606 1,825 2360 2433 3% 169% 3153 8,225 161%
Diger Gelirler 797 6,398 3568 2544 4,873 92% 512% 3,497 17,382 397%
Toplam Gelirler 38,024 30,923 33,471 48,040 40,467 -16% 6% 106,720 152,902 43%
Faaliyet Giderleri 9,292 8854 10,394 11,454 15778 38% 70% 22,417 46,481 107%
Karsilik Oncesi Kar 28,732 22,069 23,077 36,586 24,688 -33% -14% 84,303 106,421 26%
Karsiliklar 5786 6,804 8322 3948 4,796 21% -17% 15,990 23,870 49%
Vergi Oncesi Kar 22,946 15,266 14,755 32,638 19,893 -39% -13% 68,314 82,551 21%
Vergi 5517 2626 3279 8,052 586 -93% -89% 15,569 14,542 -7%
Net Kar 17,429 12,640 11,476 24,586 19,307 -21% 1% 52,745 68,009 29%
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Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolimi'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumua'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da ¢clkmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandinlarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gorusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen Ugtnci kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi Ulkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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