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YKBNK 1C25 Finansal Sonuclar

Yapi Kredi 1C25'de beklentilerin %21 tzerinde, 11.4mlr TL net kar acikladi. (Konsensus tahmin:
9.4mlr TL, +73% cog, +11% yoy). (1C25 6zkaynak karliligi 23.4% vs. 2024: 15.8%). Komisyon
gelirleri beklentimizden daha iyi, ticari islemler zarari ise beklentimizden daha dustk geldi.

Net faiz mariji, ceyreklik 3.2 puan artan TL kredi makasi etkisiyle ceyrek bazda 0.6 puan artarak
%2.1'e yukseldi. Ceyreksel bazda 3 puan disen TL mevduat maliyetleri makas genislemesinin en
onemli nedenidir. Boylece, NFM 2024 ortalamasina gére 136baz puan artti, sirketin 2025
beklentisi bu metrikte 300baz puan iyilesme.

Komisyon gelir bilylimesi de 6deme sistemleri etkisi ile yillik bazda %46 buyume ile glclu
seyretmektedir (2025T: +%25-30). Maliyet buytmesi ayni dénemde %53 olup (2025T: <%50),
1C25'de komisyonlarin faaliyet giderlerini karsilama oranini %91'e ¢ikarmaktadir (+2.8pp cog).
Takip akislari bir dnceki geyrege gore yatay bir gértinim ile 8.5mlr TL seviyesinde gergeklesirken,
NPL orani %3.4 (ceyreksel 0.3puan artis) oldu. Yilin ilk ceyreginde risk maliyeti, 178bps olarak
gerceklesmistir. Takip girislerinin daha cok bireysel kredi kaynakli ve beklentilerle uyumlu
oldugunu goruyoruz. (2025T: 150-175baz puan)

Degerleme ve piyasa etkisi

Yapi Kredi, 6.9x F/K ve 1.0x F/DD c¢arpanlari ile uzun vadeli ortalamasina gére %49 ve %53 primli
islem goruyor. Benzerlerine gore ise, banka %20 ve %1 primli. (Uzun vade ortalama -7% ve -13%).
Bilanco sonuclarinin beklentilerin Gizerinde olmasi ve mevduat maliyetlerindeki 6énemli dusts
yasanmasindan dolayi, olumlu piyasa etkisi bekliyoruz. Yapi Kredi icin “Endeks Uzeri” tavsiyemizi ve
40TL hedef fiyatimizi koruyoruz.

Yapi Ve Kredi Bankasi Gelir Tablosu Degisim

(mn TL) 1C24 2C24 3C24 4C24 1C25 1C25/1C24 1C25/4C24
Net Faiz Gelirleri 22,628 17,026 14,158 22,102 26,167 16% 18%
Komsiyon Gelirleri 15,557 18,141 18,942 20,457 22,751 46% M%
Ticari islemler gelirleri -10,251 -16,094 -9,448 -10,636 -6,938 n.m. n.m.
istirak katkisi 2,596 2,945 3,373 2,866 3,331 28% 16%
Diger Gelirler 8,867 8,234 6,041 5,363 7,809 -12% 46%
Toplam Gelirler 39,398 30,252 33,065 40,152 53,121 35% 32%
Faaliyet Giderleri 16,384 17,535 20,197 23,269 25,080 53% 8%
Karsilik 6ncesi kar 23,014 12,717 12,868 16,882 28,041 22% 66%
Karsilik giderleri 12,096 5,562 8,777 9,318 14,797 22% 59%
Vergi 6ncesi kar 10,918 7,154 4,091 7,564 13,243 21% 75%
Vergi giderleri 616 52 -910 953 1,825 196% 92%
Net Kar 10,302 7,103 5,001 6,611 11,418 1% 73%
Yapi Ve Kredi Bankasi Bilanco

Brut Krediler 1,059,792 1,159,963 1,208,943 1246545 1,341,373 27% 8%
Menkul Kiymetler 460,856 475997 481,759 502,561 473,226 3% -6%
Mevduat 1,165,702 1,231,819 1,266,971 1267908 1,417,713 22% 12%
Ozkaynaklar 180,583 183,093 190,967 192,804 205,672 14% 7%
Toplam 2,010,767 2,178,173 2,330,975 2,380,586 2,543,778 27% 7%
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Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nan Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kiimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gérusund yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Ugincu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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