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BIMAS (EU) 3C23 Finansal Sonuclar — Olumlu

3C23 Aciklanan Konsensus Garanti
Net Satislar (TLmn) 74,406 73,386 71,983
FVAOK (TLmn) 6,672 5,484 5,274
FVAOK Marji 9.0% 7.5% 7.3%
Net Kar (TLmn) 3,849 3,092 2,802

Sonuclar netkar disinda beklentilere paralel

Bim, 3C23'te piyasa beklentisi olan 3,092mnTL'nin %24 Uzerinde 3,849mn TL net kar
aciklamistir (GY: 2,802mnTL). Brutmarjdakiiyilesme farkinana sebebidir. Netkar yilik %117 ‘lik
birartisaisaret etmektedir.

Bim, 3C23'te 6,672mn TL FVAOK aciklarken, FVAOK marji ise %9.0 olarak gerceklesmistir.
Piyasa beklentisi 5,484mn TL FVAOK'e karsin %7.5 FVAOK marji olmasi yoéniundeydi. Yillk
bakildiginda, FVAOKte %130 buyumeve yillik bazda FVAOK marjinda 1.9pp gibi dikkat ¢ekici bir
iyilesme vardir.

Sirketin satis gelirleri piyasa beklentisine paraleldir. Satislar, yillik olarak %81, dnceki ceyrege
goreise %29 bliyume kaydetmistir. Aynimagaza satislari (LfL) gecen yilinayni ceyregine kiyasla
%65.5 (sepethacmi %60.4 , misteritrafigi 3.1%) artmistir. Trafik verilerindeki iyilesmeye 6nem
veriyoruz.

Toplam magaza sayisi 12,046'ya yukselmistir. 3C23'te konsolide net 228 magaza acilisi
gerceklesmistir. Toplam magazalann 223'0 FILE (2022: 202), 668'i Fas (2022: 627) ve 338
Misir (2022: 311)operasyonlaridir.

BIM-Turkiye magazalarinda kendi markalarina ait Urtinlerin satiglar icindeki payr %60.9'dur.
(1C23: %65; 2C23: %61.8) Satis kirliminda ise BIM-Turkiye %88.8 (6nceki: %89.3) paya
sahipken FILE %5.6 (6nceki: %5.5) ve yurtdisi pay1 %5.6 olmustur.

FILE Mobil alisveris platformu Turkiye'de 53 magaza (2C23: 52 magaza) ile faaliyet

gostermektedir. Online satiglar FILE gelirlerinin heniiz % 5'ine tekabul etmektedir. Ozel markal
arunler %32 olmustur (2C23:%31;1C23: %33).

3C23'tetoplam yatirnm harcamasi 2,237mn TL olmustur (2C23: 2,025mn TL). Toplam satislarn
%3.0'Ina (2C23:%3.5) denk gelmektedir.

2023 beklentilerinde yukari yénlt revizyon

Sirket yeni rehberliginde 2023 yiliigin satis gelirlerinde yaklasik %80 (6nceki: %75 (+/-5%)),
FVOAK marji %7.5-%8.0 6ngorirken (nceki: %7.0-%7.5), satislarin %3.2'si oraninda (6nceki:
%3.5) yatirrm harcamasi planlamaktadir.
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Piyasa etkisinin olumlu olmasini bekliyoruz

Bim'in agikladigi sonuglar beklentileriagsmistir ve beklentilerinde yukari ydnlU revizyona gitmistir.
Bu nedenle BIMAS hisselerinde 3C23 sonugclarinin hisse etkisinin olumlu olmasini bekliyoruz.

Sirket icin hedef fiyatimizi333.6 TL'den 391.3TL'ye ytkseltiyoruz. Endeks Ustii Getiri (EU) olan
tavsiyemizidevam ettiriyoruz.

Sirket 17.00'da telekonferans duzenleyecektir.

Bim Birlesik Magazalar Ozet Finansal Sonuglar Degisim

(mn TL) 3C22 4G22 1G23 2G23 3G23 9A22 9A23 3C23/3C22 3C23/2C23 9A23/9A22
Net Satislar 41,171 45,095 51,335 57,878 74,406 102,620 183,618 81% 29% 79%
Brut Kar 7,275 8277 9220 10,694 15571 18,496 35,485 114% 46% 92%
Faaliyet Kari 2,236 3,078 2,190 3,239 5,423 6,196 10,853 143% 67% 75%
FVAOK 2902 3849 3138 4,292 6,672 8,018 14,102 130% 55% 76%
Net Diger Gelir/Gider 67 65 -26 429 67 176 470 0% -84% 167%
Finansal Gelirler (net) -269 -365 -473 -381 -523 -750 -1,.377 a.d. a.d. a.d.
Vergi -368 480 -391 -505  -1,389 -1,120  -2,285 a.d. a.d. a.d.
Net Kar 1,775 3,364 1,354 2845 3849 4,793 8,049 117% 35% 68%
Net Nakit -7,299 -7,717 -10,515 10’_541 -8,851  -7,299  -8,851

Calisma Sermayesi 2,382 3,039 2820 5,789 5,419 2,382 5,419

Ozsermaye 10,783 25,409 26,330 26,151 30,043 10,783 30,043

Rasyolar

Brut Kar Mariji 17.7% 18.4% 18.0% 185% 20.9% 18.0% 19.3% 3.3 puan 2.4 puan 1.3 puan
Faaliyet Kar Marji 54% 6.8% 43% 56% 7.3% 6.0% 5.9% 1.9 puan 1.7 puan -0.1puan
FVAOK Marji 7.0% 85% 6.1% 7.4% 9.0% 7.8% 7.7% 1.9 puan 1.6 puan -0.1 puan
Net Kar Mariji 43% 7.5% 26% 49% 52% 4.7% 4.4% 0.9 puan 0.3 puan -0.3 puan

Analist: Emin Tay
+90 (212) 384 1247

ETay@garantibbva.com.tr
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UYARI NOTU

Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da gikmasiuzun vadelitemel tavsiyesinin degistigianlamina gelmemektedir. Model Portféy,
sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandinlarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilandegisimler, yatirmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rttismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm
danismanhgl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ¢zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bunedenle, sadece burada yer alanbilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin géristnt yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yaplilacak olan ileriye doénuk yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yaziliizni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen GglncU kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukandaki agiklamalanimiz dogrultusunda
kullanildigi Ulkelerdeki yasal dlizenlemelerden kaynakli tum talep ve dava haklarimiz saklidir.
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