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AKBNK 3C23 Finansal Sonuclar — Notr

TL kredi makasinda olumlu trend basladi

Akbank 3C23'de geyreksel bazda %1, yillik bazda ise %20 artis ile 20,447mn TL net kar agiklad.
Aciklanan net kar, bizim beklentimiz olan 19,874mn TL ve piyasa beklentisi olan 19,795mn TL'ye
yakin gerceklesti. Akbank 9A23'de %35 buyume ile, 51.5mir TL net kar elde etti, Akbank’'in
Ozkaynak karliligi bu déonemde %41 oldu. (2022: %54.7). Tum gelir tablosu kalemler beklentimize
yakin gerceklesirken, o¢zellikle cekirdek TL makasindaki guclenme o6nemli. Ayrica, TUFE
kagitlarinin énemli marj katkisi bu ceyrekte gérilmeye baslandi.

TUFE tahvilleri net kari olumlu etkiliyor

Buytme tarafinda tiketici kredileri sayesinde TL giicli. Ayrica, mevduat tarafinda TL bluyume
yilbasindan bugtine %57 oldu. Dolayisiyla, TL kredi mevduat orani ybb 21 puan azaldi ve %85
oldu. Net faiz marji, TUFE'ye endeksli tahvillerin artan katkisi ve artan gekirdek TL marijlari
neticesinde geyreklik 3 puan artti. Ayrica, TL kredilerin %75'inin 6 ay igerisinde yeniden
fiyatlanacak olmasi artan faiz ortaminda bankaya avantaj saglayan faktorler. Ceyregin 6nemli
basarilarindan olan komisyon gelirleri kredi ve servet yonetimi kaynakli olarak yillik bazda %188
ile glclt baytda. Faaliyet giderleri tarafinda ise, zorluklar devam ediyor. Yilhk btytime %157
olmasina ragmen, gider/gelir orani %30 ile yonetilebilir seviyede.

Takip tarafinda ise guclu bir gérinim devam ediyor. Takip orani geyreklik bazda 0.1 puan azaldi
ve %2 oldu. Risk maliyeti sadece 107baz puan olurken, deprem ve kur etkisi eklendiginde bu
rakam 142 baz puan seviyesine cikiyor. Banka yénetimi 100baz puan bltce hedefini bu ceyrekte
korudu.

Piyasa etkisinin nétr olmasini bekliyoruz

Sonuclarin beklentilere yakin olmasindan dolay piyasa etkisinin olumlu olmasini bekliyoruz.
Akbank icin “Endeks Uzeri Getiri” tavsiyemizi koruyoruz ve 12 aylik yeni hedef fiyatimiz 38.50TL.

Gelir Tablosu (mn TL) 3C22 4C22 1C23 2G23 3G23  Dgs. Gyr. ﬁﬁﬁ;_ 9A22 9A23 flﬁﬁ;.
Net Faiz Gelirleri 21,299 28,261 12945 10,012 23173  131% 9% 48,459 45978 -5%
Komsiyon Gelirleri 2716 3508 4378 6019 9177 52% 238% 6,807 19573  188%
Ticari Kar/Zarar 3207 3669 5648 20211 9204  -54% 187% 11,390 35063  208%
Temettt Gelirleri 788 882 1341 1871 2148 15% 173% 2,224 5360 141%
Diger Gelirler 749 986 1428 863 773 -10% 3% 2,750 3,064 1%
Toplam Gelirler 28,759 37,307 25740 38,975 44,474 14% 55% 71,631 109,038  52%
Faaliyet Giderleri 4,809 7163 9756 9457 11,603  23% 141% 11,975 30,817  157%
Karsilik Oncesi Kar 23,950 30,143 15984 29,518 32,871 11% 37% 59,656 78,221 31%
Karsiliklar 1466 1496 3,323 4415 2948  -33% 101% 9,043 10,535 17%
Vergi Oncesi Kar 22,484 28,647 12,661 25103 29,923 19% 33% 50,613 67,687 34%
Vergi 5418 6,846 1950 4,801 9,475 97% 75% 12,390 16,226 31%
Net Kar 17,066 21,801 10,711 20,302 20,447 1% 20% 38223 51,460  35%
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolimi'niun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumua'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da ¢clkmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfdy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandinlarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gorusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi kismen ya da tamamen Ugunci kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi Ulkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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