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Ford Otosan yılın ilk 3 ayında 8,973 mn TL net kâr açıkladı. Net kâr geçen yıl aynı döneme göre 10.02%  büyüdü.  Bu dönemde şirket 124,188 mn TL satış geliri elde ederken satış gelirleri yıllık 9.30% artış gösterdi. FAVÖK 10,093 milyon TL oldu ve yıllık bazda 15.14% azaldı.
Yılın ilk 3 ayında şirket 10.64% brüt kâr marjı ile çalıştı. Geçen yıl aynı dönemde 12.36% olmuştu. Favök marjı 8.13% seviyesinde olurken, geçen yıl 10.47% olmuştu. Net kâr marjı 7.23% oldu. Geçen yıl aynı dönemde 7.18% olmuştu. Artan maliyetler ve fiyat rekabeti karlılıkta düşüşe neden oldu.
Aktif kârlılığı 4.72% olurken, geçen yıl aynı dönemde 9.90% olmuştu. Özsermaye kârlılığı %34 seviyesinde gerçekleşti. Yüksek  Özsermaye karlılığını korudu.
İhracat oranı 76.68% seviyesinde gerçekleşti. 2023 yılının tamamında ihracat oranı 74.88% olmuştu. Şirket bu dönemde Pazar payını artırdı.
 Bu dönemin sonunda şirketin 63,177 mn TL net borcu bulunuyor. 2023 yılının sonunda şirketin 69,649 mn TL borcu bulunuyordu. Net borç / FAVÖK oranı yıllık bazda 1.54x seviyesinde bulunuyor. Cari oran 1.16x ve likidite oranı ise 0.76x seviyelerinde. Sektör ortalaması cari oran için 1.32x ve likidite oranı için 0.89x seviyesinde bulunuyor.
Şirketin borç kaynak oranı 66.10% seviyesinde. Geçen yıl aynı dönemde 80.78% seviyesindeydi. Sektör ortalaması borç kaynak oranı için 61.97% seviyesinde bulunuyor.
Şirketin nakit değerleri 2023 yılsonuna göre 8,501.2 milyon TL artarak 26,019.2 milyon TL oldu. İşletme faaliyetlerinden 10739.2 milyon TL nakit girişi sağlandı. Yatırım faaliyetlerinden 6,709.3 milyon TL nakit çıkışı olurken, finansman faaliyetlerinden 6,617.9 milyon TL nakit girişi sağlandı.
Finansman giderlerinin net satışlara oranı 3.32% olurken, geçen yıl aynı dönemde 1.97% olmuştu.
Nakit döndürme süresi bu dönemin sonunda 14.28 gün olarak gerçekleşti. Sektör ortalaması ise 36.59 gün seviyesinde bulunuyor.
Şirket son kapanışa göre 489,532 mn TL firma değerinde bulunuyor. Son duruma göre 8.55x F/K (sektör 11.57x), 11.97x FD/FAVÖK (sektör 12.74x) ve 4.74x PD/DD (sektör4.91x) piyasa çarpanlarıyla işlem görüyor. Sonuçları FROTO için nötr karşılıyoruz. Şirket dengeli sonuçlar açıkladı ve bilanço yönetimini iyi yapıyor. Oldukça makul piyasa çarpanları ile işlem gördüğünü düşünüyoruz.
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Ozet Gelir Tablosu (mn TL) 1024 1¢23 Deg% 12A23 12A22 Yillik
Net Satislar 124,188 113,625 7 9% 411,906 322,556 28%
Satislarin Maliyeti 110,972 99,584 " 11% 356,658 285,958 25%
Briit Kar/zarar 13,216 14,041 " -6% 55,248 36,599 51%
Faaliyet Gideri 5,230 4,293 " 22% 18,602 11,813 57%
Net Esas Faaliyet Kari 7,986 9,748 " -18% 36,646 24,786 48%
Finansmand Gel/Gid Oncesi Kar 46,817 27,241 72%
Net Finansman Gideri 4,120 2,242 " 84% 14,947 8,102 84%
Net Parasal Pozisyon K/Z 4,430 2,625 " 69% 15,559 6,308 147%
Vergi Oncesi Kar 9,889 10,249 " -4% 47,428 25,447 86%
Net Kar/Zarar 8,973 8,156~ 10% 49,056 27,730 77%
FAVOK 10,093 11,894 " -15% 42,710 31,981 34%
Kar Marjlan 1024 1C23  Farkbps  12A23  12A22  Fark bps
Brit Kar Marji 10.64% 12% -1.7 13.4% 11.3% 21
Esas Faaliyet Kar Marji 6% 9% -2.1 8.9% 7.7% 1.2
Net Kar Marji 7.2% 7.2%" 0.0 11.9% 8.6% 33
FAVOK Marijt 8% 10%” -2.3 10.4% 9.9% 0.5
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