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[bookmark: _GoBack]Vakıfbank 1Ç24'de 12,023 milyon TL kâr açıkladı. Net kar geçen yıl aynı çeyreğe göre 167.0% artış gösterdi. Net faiz gelirlerindeki ve ücret ve komisyonlardaki artış net kar üzerinde etkili olurken, 2023 1Ç döneminde daha yüksek diğer faaliyet giderleri olması net kardaki artışı desteklemiş görünüyor.
VAKBN 3 aylık dönemde aktifleri 2023 sonuna göre 8.2% (yıllık 66.5%) büyüdü ve 3,026 milyar TL seviyesine ulaştı. Ortalama aktif kârlılığı %1.65 oldu. Bu oran 2023 sonunda 1.1% seviyesindeydi.
Aynı dönemde kredi büyüklüğü 2023 sonuna göre 7.9% (yıllık 47.7%) artarak 1,573 milyar TL seviyesine ulaştı. Net faiz gelirlerinin, kredilere oranı 4.05% seviyesinden 8.80% seviyesine yükseldi. Kredilerden alınan faizlerin ortalama kredilere oranı ise 7.4% seviyesinden 3.3% seviyesine düştü.
Mevduatlar 2023 sonuna göre 2.1% (yıllık 59.9%) artarak 2,003 milyar TL oldu. Kredi / Mevduat oranı yılbaşında 76.43% seviyesinden 80.28% seviyesine yükseldi.
Banka'nın özkaynakları yıllık 30.7% artışla 184.5 milyar TL seviyesinde gerçekleşti. Ortalama özkaynak kârlılığı 2023 sonuna göre %17.9 seviyesinden %27 seviyesine yükseldi.
Takibe dönüşüm oranı 1.3% seviyesinde seyretti. Sermaye yeterlik rasyosu ise 13.54 oldu. Bu oran 2023 yılında 15.09 seviyesindeydi.
Hisse 6.28x f/k ve 1.11x pd/dd piyasa çarpanları ile işlem görmekte. Banka sektör ortalamaları f/k için 7.29x ve pd/dd için 2.13x seviyelerinde bulunuyor. Bilanço sonuçları VAKBN’de iyileşmeyi gösteriyor. Ancak kamu bankalarındaki düşük karlılık nedeni ile temkinli duruyoruz.
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VARLIKLAR TOPLAMI 3,026,349 2,796,634 8.21
MENKUL KIYMETLER PORTFOYU 722,812 659,771 9.55
KREDILER (*) 1,607,801 1,499,288 7.24
~Ticari Krediler 1,290,950 1,217,370 6.04
-Bireysel Krediler 316,851 281,918 12.39
MEVDUAT 2,002,815 1,961,761 2.09
-Vadeli Mevduat 1,496,888 1,532,075 -2.30
-Vadesiz Mevduat 505,927 429,687 17.74
ALINAN KREDILER 267,514 221,678 20.68
SERMAYE BENZERI KREDILER 36,551 34,437 6.14
iHRAC EDILEN MENK. KIY. 129,742 118,329 9.64
OZKAYNAKLAR 184,480 171,428 7.61
GAYRINAKDI KREDILER 531,833 489,392 8.67
DONEM NET KARI/ZARARI 12,023 4,503 167.02
KREDI/VARLIKLAR TOPLAMI (*) 53.13 53.61
KREDI/MEVDUAT (*) 80.28 76.43

TAKIBE DONUSUM ORANI 1.29 1.30

SERMAYE YETERLILIGi ORANI 13.54 15.09

ORT. AKTIF KARLILIGI (ROAA) (**) 1.65 112

ORT. OZKAYNAK KARLILIGI (ROAE) (**) 27.02 17.99

(*) Takip harig krediler rakamidir.





