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CIMSA “Cimento is kolundan yapi malzemelerine” stratejisi
ile hareket ederken FAVOK Marjini artirmis olup Net Kar
Marjini da olumlu yansimistir...

CIMSA dunyanin en buyuk ikinci beyaz cimento ureticisi olup
karl, ihracata dayali gelir potansiyeli ve karbon emisyonunun
azaltilmasi hedefine katki saglayan urun olarak én plana
cikmaktadir. CIMSA yine dUnyanin en buyuk uguncu Kalsiyum
AlUminat Cimento Ureticisidir. Karbon emisyonunun
azaltilmasi hedefine katki saglayan Urin Mannok satin almasi
ile prekast, cati kaplama, yalitim ve paketleme is kollarinin
eklenmesi ile payl artmaktadir...

CIMSA icin cari donem goreceli degerleme gostergeleri
incelendiginde F/K sinin sektére gore (23,93) asagida
16,26’larda olusmasi dikkat cekmektedir. Ayrica firmanin
cari donemde PD/DD'nin 1,52 olmasi ve sektoér
ortalamasinin ise 1,84'lerde olmasi F/K'ya gére ve PD/DD’ine
gore de ucuz oldugunu goéstermektedir. Aswath
Damodaran’in Avrupa bolgesinde 88 firma ortalamalarinin
F/K icin 28,58 beklenen F/K icin 17,43 ve PD/DD icinde 3,28
oldugu hesap edildiginde CIMSA F/K’ya ve PD/DD’ine gore
ucuz kalmaktadir. CIMSA icin yaptigimiz indirgenmis Nakit
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CiMSA

Sektor CIMENTO, BETON PD/S 1,06
Sektordeki Sirket Sayisi 17 Cari Oran 1,10
islem Gérdiigli Pazar YILDIZ PAZAR Ozkaynak Karlihg 9%
Piyasa Degeri (Bin TL) 418.697.937 Beta 0,97
Firma Degeri (Bin TL) 68.179.552 CiMSA - Sektor F/K 16,26 23,93
FD/FAVOK 591 CIMSA - Sektér PD/DD 1,52 1,84

Finansal Kaldirag Orani 53% Faizi Karsilama Orani 3,02

Degisim Degisim

Ozet Veriler (BinTL) 2025/12 2025/09 2024/12 -
( J / / / (Donem) (Yillik)
Net Satiglar 12.805 11.240 12.200 14% 5%
Satiglarin Maliyeti 10.278 8.811 10.134 17% 1%
Faaliyet Giderleri 1.701 896 1.631 90% 1%
FAVOK 4999 2.496 2.998 100% 67%
Briit Kar/Zarar 2.526 2.428 2.065 1% 22%
Net Donem K/Z 1.030 1.486 -407 -31% -353%
Fark Fark
Oranlar 2025/12 2025/09 2024/12 .
/ / / (Donem) (Yillik)
Brt Kar Marji (%) 20% 22% 17% -2% 3%
Esas Faaliyet Kar Marji (%) 10% 13% 11% -3% -1%
FAVOK Mariji (%) 39% 2% 25% 17% 14%
Net Kar Marji (%) 8% 13% 3% 5% 11%

CIMSA'nin son gelen mali tablolari incelendiginde bilancoda
donen varliklar son donemlerde aktifin yaklasik %27'sini
olustururken duran varliklarin ise %73'Unu olusturdugu
gorunmektedir. Bilanconun pasif tarafinda ise kisa vadeli
yabanci kaynaklarin toplam kaynaklarin %24'4nu uzun vadeli
borclarin ise %29'unu ve 6zkaynaklarin ise %47'sini
olusturdugu goérulmektedir. Ayrica mali borclarin kisa vadeli
borclarda %33'luk bir payinin olmasi guclu finansal yapinin
isareti olarak gorulebilir. Yillik bazda aktif karlihginin (ROA)
incelenen donemler itibariyle sektdérun Uzerinde olup son
donem itibariyle donemlik %3,77'dir. CIMSA'nIn 6zkaynak
karhligi (ROE) incelediginde ilgili donemlerde sektorln
Uzerinde bir karlilik yakalarken son donemde %10,47'lik bir
Ozkaynak karliligi olusurken sektor ortalamasi %6,05'lik bir kar
saglanmistir. Ayrica firmanin satislarini yillik bazda (bir énceki
yilin ayni donemine gore) %5 artirdigi gozlemlenirken
donemlik bazda %14'|uk bir artis saglanmistir. 2016'nIN ilk
ceyreginden itibaren ceyrek donem buyumelerinin ortalamasi
ise yaklasik %23'dur. CIMSA'nin brut kar marjinin son ¢eyrekte
yaklasik %20 oldugu goézlenirken yillik bazda 3 puan arttigi ve
donemlik bazda ise 2 puan azaldigi goérulmektedir. Net Kar
Marjinin ise yillik bazda 11 puan arttigi gorulurken donemlik
bazda 5 puan azaldigi gérulmektedir.

CIMSA’nIn indirgenmis Nakit Akimlarina (iNA) gére degeri
ise yaklasik 71,5 TL cikmaktadir...
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o sd 25% 30% 3% 0% 5%
2025 2026 2027 2028 2029 2030
HASILAT 45.906.819 57.383.524 74.598.581 100.708.084 140.991.318 200.437.411
25% % 104%
36.915.465 45.906.819 59.678.865 80.566.467 112.793.054 163.549.929
80% 7% o% [80%
8.991.350 11.476.705 14.919.716 20.141.617 28.198.264 40.887.482
4.926.805 6.312.188 8.205.804 11.077.889 15.500.085 22.488.115
1% a% 2% [Ei%
4.927.028 5164517 6.713.872 9.063.728 12.689.219 18.399.367
i o e
a.173.662 3.443.011 2.475.915 6.042.485 5.450.479 12.266.245
A % % BER
SURDURULEN FAALIVETLER VERGI ONCESI KARI (ZARARI) 4.552.399 5.164.517 6.713.872 9.063.728 12.689.219 18.399.367
Surdarolen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 746270 103290 138277 181275 253.788 367.987
Sirdiirilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri Marj 2 % 3% 2K
3.806.129 5.267.807 6.848.150 9.245.002 12.943.003 18.767.354
473,602 3.443.011 2.475.915 6.042.085 8.459.473 12.266.245
7.53.068 1.247.670 1491972 2.014.162 2.819.826 4.088.748
16% 15% 1% 2%
9.482.892 573.835 745.986 1.007.081 1.409.913 2.004.374
21% 3% 1% (4%
FSNA -9.042.189 6.989.313 9.086.107 12.266.245 17.072.783 24.900.477

SPK YETKi BELGEMiZz

Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis Genis
Yetkili Yatirim Kurulusudur. Lisans No: G-039 (398)

BASARI VE ODULLERIMiz

10. TSPB Altin Boga Odulleri - 2025 “Kaldiracl islemler islem
Hacmi Lideri" Odulu
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KREDi DERECELENDIRME NOTU

Uzun vadeli derecelendirme notu (TR) AA ve kisa vadeli
derecelendirme notu (TR) Al+

SERTIFIKALARIMIZ

Veri guvenligi politikalarimizin uluslararasi standartlara
uygunlugu, ISO/IEC 27001:2022 sertifikamizla tescillenmistir.
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Son Yayinlanan Makaleler
SPK Nedir? Fed Faiz Kararlari Ekonomiyi Nasil Etkiler?
Altin Faiz Hesaplama Nasil Yapilir?

Forex, CFD (contracts for differences),Opsiyon, VIOP ve Borsa ticareti
yuksek oranda kayip riski icerir ve her yatirimci icin uygun olmayabilir.

"Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanhdi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye &zel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Egitim icerigi veya tanitim sayfalarindaki bilgilerin kullanilmasi sonucu
yatirimcilarin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan,

maddi ve manevi zararlardan, yoksun kalinan kardan ve Uc¢uncu kisilerin
ugrayabilecedi zararlardan GCM Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir

sekilde sorumlu tutulamaz.”

Anasayfa | Yasal Bildirimler | Bilgi Toplumu Hizmetleri | Kullanim Kosullari |
Gizlilik Politikasi | Risk Bildirimleri | Site Haritasi

MuUsteri Aydinlatma Metni | KVKK izin Formu | Ticari Elekronik ileti izni |
Veri Sahibi Basvuru Formu

2026 © Tum Haklarr Sakhdir.
GCM Yatirim, GCM Yatirim Menkul Degerler A.S'nin tescilli markasidir.

Ticari Sicil No: 799649
Maslak V.D. : 3890707820
Mersis No: 0389070782000015
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