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Borsa

CIMSA “Çimento iş kolundan yapı malzemelerine” stratejisi
ile hareket ederken FAVÖK Marjını artırmış olup Net Kar
Marjını da olumlu yansımıştır…

CIMSA dünyanın en büyük ikinci beyaz çimento üreticisi  olup
kârlı, ihracata dayalı gelir potansiyeli ve karbon emisyonunun
azaltılması hedefine katkı sağlayan ürün olarak ön plana
çıkmaktadır. CIMSA yine dünyanın en büyük üçüncü Kalsiyum
Alüminat Çimento üreticisidir. Karbon emisyonunun
azaltılması hedefine katkı sağlayan ürün Mannok satın alması
ile prekast, çatı kaplama, yalıtım ve paketleme iş kollarının
eklenmesi ile payı artmaktadır…

CIMSA için cari dönem göreceli değerleme göstergeleri
incelendiğinde F/K sının sektöre göre (23,93) aşağıda
16,26’larda oluşması dikkat çekmektedir. Ayrıca firmanın
cari dönemde PD/DD’nin 1,52 olması ve sektör
ortalamasının ise 1,84’lerde olması F/K’ya göre ve PD/DD’ine
göre de ucuz olduğunu göstermektedir. Aswath
Damodaran’ın Avrupa bölgesinde 88 firma ortalamalarının
F/K için 28,58 beklenen F/K için 17,43 ve PD/DD içinde 3,28
olduğu hesap edildiğinde CIMSA F/K’ya ve PD/DD’ine göre
ucuz kalmaktadır. CIMSA için yaptığımız  İndirgenmiş Nakit
Akım analizine göre değerlemede ise yaklaşık 71,5 TL’lik
hedef fiyat buluyoruz…
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CIMSA’nın son gelen mali tabloları incelendiğinde bilançoda
dönen varlıklar son dönemlerde aktifin yaklaşık %27’sini
oluştururken duran varlıkların ise %73’ünü oluşturduğu
görünmektedir. Bilançonun pasif tarafında ise kısa vadeli
yabancı kaynakların toplam kaynakların %24’ünü uzun vadeli
borçların ise %29’unu ve özkaynakların ise %47’sini
oluşturduğu görülmektedir. Ayrıca mali borçların kısa vadeli
borçlarda %33’lük bir payının olması güçlü finansal yapının
işareti olarak görülebilir. Yıllık bazda aktif karlılığının (ROA)
incelenen dönemler itibariyle sektörün üzerinde olup son
dönem itibariyle dönemlik %3,77’dir. CIMSA’nın özkaynak
karlılığı (ROE) incelediğinde ilgili dönemlerde sektörün
üzerinde bir karlılık yakalarken son dönemde %10,41’lik bir
özkaynak karlılığı oluşurken sektör ortalaması %6,05’lik bir kar
sağlanmıştır. Ayrıca firmanın satışlarını yıllık bazda (bir önceki
yılın aynı dönemine göre) %5 artırdığı gözlemlenirken
dönemlik bazda %14’lük bir artış sağlanmıştır. 2016’nın ilk
çeyreğinden itibaren çeyrek dönem büyümelerinin ortalaması
ise yaklaşık %23’dür. CIMSA’nın brüt kar marjının son çeyrekte
yaklaşık %20 olduğu gözlenirken yıllık bazda 3 puan arttığı ve
dönemlik bazda ise 2 puan azaldığı görülmektedir. Net Kar
Marjının ise yıllık bazda 11 puan arttığı görülürken dönemlik
bazda 5 puan azaldığı görülmektedir.

CIMSA’nın İndirgenmiş Nakit Akımlarına (İNA) göre değeri
ise yaklaşık 71,5 TL çıkmaktadır…
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GCM YATIRIM sizin için hazır!
Yatırıma başlamaya hazır mısınız?

DENEMEYE BAŞLA

SPK YETKİ BELGEMİZ

Sermaye Piyasası Kurulu tarafından yetkilendirilmiş Geniş
Yetkili Yatırım Kuruluşudur. Lisans No: G-039 (398)

BAŞARI VE ÖDÜLLERİMİZ

10. TSPB Altın Boğa Ödülleri - 2025 “Kaldıraçlı İşlemler İşlem
Hacmi Lideri" Ödülü
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GENEL MÜDÜRLÜK

Eski Büyükdere Cad. Park Plaza. No:14
Kat:14 Maslak Sarıyer / İstanbul - TÜRKİYE

0212 345 0 426 (GCM)

bilgi@gcmyatirim.com.tr

SOSYAL MEDYA’DA GCM

GCM FOREX GCM OPSIYON GCM VİOP GCM BORSA

İLETİŞİM EĞİTİM ANALİZ KURUMSAL

HESAP İŞLEMLERİ

KREDİ DERECELENDİRME NOTU

Uzun vadeli derecelendirme notu (TR) AA ve kısa vadeli
derecelendirme notu (TR) A1+

SERTİFİKALARIMIZ

Veri güvenliği politikalarımızın uluslararası standartlara
uygunluğu, ISO/IEC 27001:2022 sertifikamızla tescillenmiştir.
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Son Yayınlanan Makaleler
SPK Nedir? Fed Faiz Kararları Ekonomiyi Nasıl Etkiler?
Altın Faiz Hesaplama Nasıl Yapılır?

Forex, CFD (contracts for differences),Opsiyon, VİOP ve Borsa ticareti
yüksek oranda kayıp riski içerir ve her yatırımcı için uygun olmayabilir.

"Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı
kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar
tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel

sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun

olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak
yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir.
Eğitim içeriği veya tanıtım sayfalarındaki bilgilerin kullanılması sonucu
yatırımcıların uğrayabilecekleri doğrudan ve/veya dolaylı zararlardan,

maddi ve manevi zararlardan, yoksun kalınan kardan ve üçüncü kişilerin
uğrayabileceği zararlardan GCM Yatırım Menkul Değerler A.Ş. hiçbir

şekilde sorumlu tutulamaz.”

Anasayfa | Yasal Bildirimler | Bilgi Toplumu Hizmetleri | Kullanım Koşulları |
Gizlilik Politikası | Risk Bildirimleri | Site Haritası

Müşteri Aydınlatma Metni | KVKK İzin Formu | Ticari Elekronik İleti İzni |
Veri Sahibi Başvuru Formu
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