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Ford Otosan (FROTO) 2025 4.
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GCM Arastirma & Analiz- Arastirma & Analiz
& Borsa

FROTO Son 10 Yilin En Yuksek Perakende Satisi ile
Toplam Ticari Ara¢ Uretiminde %83'liik Pay...

Satis gelirlerini bir dnceki yila gdre %7 artisla 830,8 Milyar TL'ye
¢cikaran FROTO Net Donem Kari ise yillik bazda %33 azalarak
33,99 Milyar TL'ye dusmustur. Ceyreklik satislari géreceli olarak
artis icinde olan FROTO guclu i¢ piyasa liderligini devam
ettirmektedir. Toplam arag¢ pazarinda 3. binek arac¢
kategorisinde 17. Sirada ve ticari ara¢c segmentinde 1. olan
FROTO 2025 yilinda, Avrupa’da ticari arag pazari zorlu
ekonomik kosullar, sinirli filo yenilemeleri, yuksek Uretim
maliyetleri ve yetersiz sarj altyapisi kaynakli daralmistir... Ford
Otosan, Ford'un Avrupa’da satilan ticari araclarinin %79'unu ve
Ford'un Avrupa'da sattigi binek araclarinin %41'ini Ureterek
Ford'un performansina katkida bulunmustur...

FROTO icin yaptigimiz indirgenmis Nakit Akimlari (INA)
Yontemine gore buldugumuz hedef fiyat 155 TL'dir.
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FROTO

Sektor Otomotiv PD/S 0,50
Sektordeki Sirket Sayisi 8 Cari Oran 1,24
islem Gérdiigl Pazar Yildiz Pazar Ozkaynak Karhihg 22%
Piyasa Degeri (Bin TL) 413.371.980 Beta 0,88
Firma Degeri (Bin TL) 511.891.695 FROTO - Sektor F/K 12,16 14,51
FD/FAVOK 7,93 FROTO - Sekt&r PD/DD 2,65 2,42
Finansal Kaldira¢ Orani 65% Faizi Karsilama Orani 2,86
Ozet Veriler (BinTl)  2025/12  2025/09 2024/12 Decs g st
(Donem) (Yillik)
Net Satiglar 248.467.302 189.584.291 239.405.089 31% 1%
Satiglarin Maliyeti 227.833.765 173.950.204 221.602.750 31% 3%
Faaliyet Giderleri 10.090.375 8.044.337 8.770.226 25% 15%
FAVOK 15.365.104 12.305.752 13.092.692 25% 17%
Brit Kar/Zarar 20.633.537 15.634.087 17.802.339 32% 16%
Net Donem K/Z 11.622.533 8.401.456 16.658.607 38% -30%
Fark Fark
Oranlar 2025/12 2025/09 2024/12 (Dénem)  (Villik)
Briit Kar Marji (%) 8% 8% 7% 0% 1%
Esas Faaliyet Kar Marji (%) 5% 5% 6% 1% -1%
FAVOK Mariji (%) 6% 6% 5% 0% 1%
Net Kar Marji (%) 5% 1% 7% 0% -2%

FROTO'nun 4C25 mali tablolari incelediginde Toplam
Aktiflerini yaklasik 427,77 Milyar TL'den 450,78 Milyar TL'ye
cikardigi gorulmektedir. Yatirim amacl uzun vadeli finansal
borclar azalirken kisa vadeli mali borclarin artisi gérece dusuk
kalmis olup ticari borclar da bUyumeye paralel arttigi
gozlenmektedir.

Net satislari ceyreksel bazda %31 artis gosterirken yillik bazda
ise %4 artis gdstermistir. Satislarin maliyetindeki artislar
paralele seyrederken faaliyet giderlerinin artislarinin dikkat
cekici oldugu gorulmektedir.

FROTO'nun indirgenmis Nakit Akimlari Yontemine gére
hedef fiyati1 155 TL'dir.

Ort. Std. % 25% 30% 35% 40% 45% 4%
FAALIYET GIDERLERI (-) 34.484.040 41.541.397 54.003.816 72.905.151 102.067.212 147.997.457 153.917.355
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESi KARI (ZARARI) 39.466.789 62.312.095 81.005.723 109.357.727 153.100.817 221.996.185 230.876.033
Strdrilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri 5.480.654 -31.156 -40.503 -54.679 -76.550 -110.998 -115.438
SURDURULEN FAALIVETLER DONEM KARI (ZARARI) 33.986.135 62.280.939 80.965.221 109.303.088 153.024.267 221.885.187 230.760.595
4% 4 2% 2%
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SPK YETKi BELGEMiZz

Sermaye Piyasasl Kurulu tarafindan yetkilendirilmis Genis
Yetkili Yatirim Kurulusudur. Lisans No: G-039 (398)

BASARI VE ODULLERIMiz

10. TSPB Altin Boga Odulleri - 2025 “Kaldiracli islemler islem
Hacmi Lideri" Odulu

KREDi DERECELENDIRME NOTU

Uzun vadeli derecelendirme notu (TR) AA ve kisa vadeli
derecelendirme notu (TR) Al+
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SERTIFIKALARIMIZ

Veri guvenligi politikalarimizin uluslararasi standartlara
uygunlugdu, ISO/IEC 27001:2022 sertifikamizla tescillenmistir.
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Forex, CFD (contracts for differences),Opsiyon, VIOP ve Borsa ticareti
yUksek oranda kayip riski icerir ve her yatirimci icin uygun olmayabilir.

"Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Egitim icerigi veya tanitim sayfalarindaki bilgilerin kullaniimasi sonucu
yatirimcilarin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan,

maddi ve manevi zararlardan, yoksun kalinan kardan ve dcuncu Kisilerin
ugrayabilecegi zararlardan GCM Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir

sekilde sorumlu tutulamaz.”
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