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TSKB Güçlü Büyümesi ile  Güçlü Finansal Performansını Sürdürmeye Devam Ediyor
[bookmark: _GoBack]Türkiye’nin çok yönlü kalkınması için 75 yıldır kalıcı değer üreten TSKB (Türkiye Sınai Kalkınma Bankası), 2025 yılının üç çeyrekliğine ilişkin finansal sonuçlarını paylaştı. Bankadan yapılan açıklamaya göre, TSKB’nin yılın üç çeyreğinde 9 aylık konsolide olmayan finansal tablolara göre toplam aktif büyüklüğü yıllık bazda bugüne %38 artışla 305,5 milyar TL oldu. Kurdan arındırılmış bazda kredi portföyünü %30 artışla 216,8 milyar TL'ye taşıyan TSKB, ilk dokuz aylık dönemde yaklaşık 9,2 milyar TL net dönem karı yaratarak %34,44 özkaynak kârlılığına ulaştı. Bir önceki raporumuzda “Faiz indiriminin kesintiye uğraması parasal sıkılaştırma marj genişlemesini ertelemişti önümüzdeki dönemde bunun terse dönme ihtimali faaliyet ortamının toparlanması takip edilmesi gereken önemli bir konu” olduğunu belirtmiştik TCMB Ekim ayında 100 bz puanlık indirimi de indirimlerin devam edebileceği sinyalini güçlendirmekle beraber enflasyon rakamlarına göre bir ara da verilebileceği de vurgulanmıştır aynı uyarımızı devam ettiriyoruz. Bu noktada Bankacılık Sektörünün AKTİF KALİTESİ öne çıkmaktadır. TSKB’ın aktif kalitesinin takipteki krediler oranın %1’in altına indirilmesi ayrılan karşılıklarla güçlü görünümü devam etmekte olup ayrıca sektörde güçlü Sermaye Yeterliliği Rasyosu bunu desteklemektedir. Ayrıca yıl sonu hedeflerinin üzerinde gerçekleşen güçlü karlılık performansı çeyreklik bazda net faiz marjının korunarak %6,64 seviyesinde olması ve yine  sektör ortalamasının üzerinde %34’lük Özkaynak Karlılığı ile beraber yaklaşık yıl sonu kar beklentimiz 11,6 Milyar TL olup Özkaynakları da 45,8 Milyarın üzerine taşıyacağı beklentisi ile hedef fiyatımız olan 25,8 TL’yi koruyoruz ve model portföyde tutmaya devam ediyoruz.
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BANKA PD/A 0,12
Sektrdeki Sirket Sayist 15 Sermaye Yeterliligi Rasyosu 205
islem Gordiigii Pazar YILDIZ PAZAR Ozkaynak Karliligi 34,44
Piyasa Degeri (Mn TL) 36.456.000.000 Beta 1,22
Firma Degeri (Mn TL) 72.408.000.000 FK - Sektér FK 2,94-6,80
Halka Aciklik Orani 39 PD/DD - Sektsr PD/DD 0,85-1,14
Net Faiz Marji (Yillik) 6,64 Takipteki Krediler Orani 0,86
Ozet Veriler (Mil TL) 2025/9 Ayhk  2025/6 Ayhk 2024/9 Ayhk Degisim (%)
Maddi Duran Varliklar 612,31 622,81 459,91 33%
Toplam Varliklar 305.479,57 286.854,74 220.963,97 38%
Krediler 216.815,00 205.373,00 166.448,00 30%
Takipteki Krediler 1.887,83 1.900,03 3.745,32 -50%
Ozkaynaklar 42.705,46 39.439,49 29.216,68 46%
Net Faiz Geliri (Gideri) 10.685,00 6.988,00 8.500,00 26%
Bankacilik Gelirleri 14.425,00 9.961,00 10.343,00 39%
Faaliyet Giderleri 2.426,00 1.605,00 1.563,00 55%
Net Bankacilik Gelirleri 11.999,00 8.356,00 8.780,00 37%
Net Kar (Zarar) 9.285,00 6.475,00 7.036,00 32%
Oranlar 2025/3. Ceyrek 2025/2. Ceyrek 2024/3. Ceyrek Fark
Kredi Biyiime 32,69 39,83 44,95 12,26
Net Faiz Marji (Villik) 6,64 6,7 8,55 1,91
Net Kar Mariji (%) 75,69 84,78 61,13 14,56





