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TURSG 4 ceyrekte bir yil 6nce ayni doneme goére karlihgini
yaklasik %65 artirarak konsensusiin (4,72 Milyar TL)
tizerinde 5,08 Milyar TL'ye cikartmistir. 2025 yilina iliskin net
kéar ise ylzde 53 artisla 19,4 milyar TL'ye ylikseldi.
Ozsermaye karliligi ise yiizde 48 seviyesinde gerceklesti.
4C25 doneminde toplam brit prim tretimi yillik yiizde 46
artisla 41.982 milyon TL olurken; 2025 yili toplam brit prim
Uretimi ylzde 45 artisla 147 milyar TL olarak gerceklesti.

TURSG
Sektor Sigorta Sirketleri PD/A 0,8
Sektordeki Sirket Sayisi 6 Cari Oran 1,37
Islem Gordiigii Pazar Yildiz Pazar Ozkaynak Karlilig 41,7
Piyasa Degeri (Mn TL) 125.100.000.000 Beta 0,77
Hasar/Prim Orani 71,56 FK- Sektdr FK 6,44 6,78
Finansal Kaldirag Orani 67,13 PD/DD-Sektor PD/DD 2,42 1,99
- . Degisim Degisim
Ozet Veriler 2025/4. Ceyrek 2025/3. Ceyrek 2024/4. Ceyrek (Dénem) (villik)
Nakit vb. 11.162.984 13.513.006 25.228.353 -17% -56%
Toplam Varliklar 156.975.592 152.395.276 96.531.141 3% 63%
Finansal Borglar 11.108.714 16.639.495 1.222.023 -33% 809%
Ozkaynaklar 51.604.704 41.601.618 28.723.094 24% 80%
Hayat Digi Teknik Gelir 81.116.434 60.194.040 59.460.451 35% 36%
Hayat Digi Teknik Gider 58.420.991 42.534.999 42.000.927 37% 39%
Genel Teknik B&liim Dengesi 22.695.443 17.659.040 17.259.524 29% 31%
Net Donem Kar veya Zarari 19.425.013 14.343.921 12.720.262 35% 53%

TURSG'nin aktifleri bir dnceki yilin ayni donemine gore %63
artarken 2025/3. Ceyredine goére de %3'lUk artis gostermis olup
ddénemlerine gore enflasyonun Uzerinde bir artis gdstermistir.
Finansal Borclar ise 2024/4'e gére %809 artis gosterirken
2025/3'e gore ise %33'IUk bir azalis géstermistir. Ayrica
sigortacilik sektdérinde énemli bir kalem olan Ozkaynaklar ise
dénemsel yillikta (2024/4 den) %80'lik GcUncl ceyrede gore de
%24'|UK bir artis gdstermistir. Ayrica TURSG'nin 6zkaynak
karlihdg1 da %48'e ¢ciktiglr gorulmektedir.
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2025/4C #TURSG Bilango Analizi | Prof.Dr. ilhan Kiigii...

TURSG'nin son geyrek 2025/4 verileri incelendiginde sektor F/K
oranin 5,75 olmasina karsilik 6,08 bir F/K'ya sektér PD/DD
oranin 2,31 olmasina karsilik 2,29'lik bir PD/DD sahip oldugu
gozlenmekte olup sektdre yakin hareket ettiginin bir
gostergesidir. Ayrica Aswath Damodaran Avrupa bélgesindeki
sigorta sirketlerinin (HAYAT DISI) ortalama fiyat kazang
oraninin 18,65 ve beklenen F/K oranin ise 12,5lolarak tahmin
edilmesi ile yine PD/DD orani Avrupa sirketleri ortalamasi 1,80
olup TURSG icin daha 6nce verdigimiz 15,64 TL hedef
fiyatimizi koruyoruz...
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SIGORTACILIK

Firma: TURSG
Hisse Fiyati: £12,14
Sigortacilik Endeks F/K Ortalamasi 9
Sigortacilik Endeks PD/DD Ortalamasi 2,3
Hasilat g; gncekivil ac £59.460.451.461
Hastlat ;i v, ac £81.116.434.147
Net Kar Marji gir oncekivil ac 21%
Tahmini Net Kar 2026 £23.673.222.611
Prospektif F/K 5,13
Tahmini Ozkaynak £55.852.913.607
Prospektif PD/DD 2,17
Prospektif F/K'ya Gore Fiyat $21,31
Prospektif PD/DD'ya Gore Fiyat $12,85
Cari F/K 6,25
Cari PD/DD 2,35
Cari F/K'ya Gore Fiyat £17.,48
Cari PD/DD'ya Gére Fiyat £11,87

ORTALAMA FiYAT £15,88

BORSA'DA iSLEM YAPMAYA BASLAYIN!

TURSG Hisse
12.04 - 392

SAT
12.04

TURSG GUNLUK FiYAT

GUNLUK EN DUSUK GUNLUK EN YUKSEK
12.02 12.03
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TURSG GRAFiGi
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Son GUncelleme Saati:26-01-2026 13:46:39

islem kosullari, fiyat ve grafik verileri farklilik gésterebilir,
islem platformu verilerini baz aliniz.
(Feragat-islem Kosullari)
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Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmis Genis
Yetkili Yatirim Kurulusudur. Lisans No: G-039 (398)
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BASARI VE ODULLERIMiz

10. TSPB Altin Boga Odulleri - 2025 “Kaldiracli islemler islem
Hacmi Lideri" Odulu
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Uzun vadeli derecelendirme notu (TR) AA ve kisa vadeli
derecelendirme notu (TR) Al+

150 27001
%‘eﬂ T |ifﬁy

SERTiFiKALARIMIZ

Veri guvenligi politikalarimizin uluslararasi standartlara
uygunlugu, ISO/IEC 27001:2022 sertifikamizla tescillenmistir.
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Forex, CFD (contracts for differences),Opsiyon, VIOP ve Borsa ticareti
yuksek oranda kayip riski igerir ve her yatirimci i¢in uygun olmayabilir.

"Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel

sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir.
Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Egitim icerigi veya tanitim sayfalarindaki bilgilerin kullaniimasi sonucu
yatirimcilarin ugrayabilecekleri dogrudan ve/veya dolayli zararlardan,

maddi ve manevi zararlardan, yoksun kalinan kardan ve Uguncu Kisilerin
ugrayabilecegdi zararlardan GCM Yatirim Menkul Degerler A.S. hicbir

sekilde sorumlu tutulamaz.”
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