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2C2026 Kar Beklentileri 21 Temmuz 2026

2C2026 Kar Beklentileri: Akbank, Is Bankasi, T.Sinai ve Kalkinma Bankasi,
Albaraka Tiirk Katiim Bankasi, Anadolu Hayat Emeklilik, Tab Gida, indeks
Bilgisayar, Logo Yazilim, Cimsa, Oyak Cimento, Vakiflar Bankasi

AKBNK
Bankacilik (Milyon TL)

AKBNK

Akbank 2026/2C 2026/1C 2025/2C Ceyreklik Deg. Yillik Deg.
Net Kar 15307  19.179  11.125 -20,2% 37,6%

Ceyreksel net karliigin, artan kredi karsiliklari, zayiflayan ticari gelirler ve net faiz marjindaki
daralma nedeniyle ceyreklik bazda gerilemesini bekliyoruz. Banka'nin 2C26 finansal
sonuglarini 28 Temmuz tarihinde agiklamasi beklenmektedir.

ISCTR
Bankacilik (Milyon TL)

ISCTR

is Bankasi (C) 2026/2¢C 2026/1C 2025/2C Ceyreklik Deg. Yillik Deg.
Net Kar 11.518 20.357 17.372 -43,4% -33,7%
Net karliigin artan swap maliyetleri, net faiz marjindaki daralma ve vylksek karsilik
giderlerinin etkisiyle ceyreklik bazda belirgin sekilde gerilemesini bekliyoruz. Net Ucret
komisyon gelirlerindeki glicli artis ve istirak gelirlerindeki sezonsal artis ise net karlilig
destekleyen unsurlardir. Banka'nin 2C26 finansal sonuglarini 3 Agustos'ta aciklamasi
beklenmektedir.

TSKB
Bankacilik (Milyon TL)

TSKB

T.S.K.B. 2026/2C 2026/1¢C 2025/2¢ Ceyreklik Deg. Yillik Deg.
Net Kar 2.824 2.860 3.380 -1,3% -16,5%

Ceyreksel olarak yatay kalan net faiz marji ve glicli istirak gelirlerinin katkisinin karsiliklardaki
normallesme ile dengelenmesini beklemekteyiz. Gorece gliclii operasyonel sonuclarla birlikte Arastirma Birimi
net karliligin gceyreklik olarak yataya yakin kalmasini beklemekteyiz. Banka'nin 2C26 finansal

sonuglarini 29 Temmuz'da agiklamasi beklenmektedir. arastirma@gedik.com
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Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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ALBRK
Bankacilik (Milyon TL)

ALBRK

Albaraka 2026/2C 2026/1C 2025/2C Ceyreklik Deg. Yillik Deg.
Net Kar 1.891 904 1.256 109,2% 50,6%
Albaraka’nin g¢eyreklik %109’luk, yildan yila ise %51’lik net kar artisi ile yaklasik 1,9 milyar TL
net kar agiklamasini beklemekteyiz. Net karliliktaki glicli artis net kar payi gelirleri altinda her
sene yilsonu yazilan kar zarar projelerinden elde edilen gelirin 6 ayda 1 sekilde kaydedilmeye
karar verilmesi sebebi ile tek seferlik 1,5 milyar TL civari gelirden kaynaklanmaktadir.
Operasyonel giderlerdeki gerileme de net kari desteklemektedir. Banka'nin 2C26 finansal
sonuclarini 6 Agustos'ta agiklamasi beklenmektedir.

ANHYT

Sigorta Sirketleri (Milyon TL)

ANHYT
Anadolu Hayat Emek. 2026/2C 2026/1¢C 2025/2¢ Ceyreklik Deg. Yillik Deg.
Net Kar 1.861 1.661 1.326 12,1% 40,3%

Teknik tarafta hayat ve emeklilik tarafinin olumlu katkilarinin yanisira GSYF portféylinde
yeniden degerleme artisi gelirinin de etkisi ile olumlu sonuglar agiklamasini beklemekteyiz.
Sirket'in 2C26 finansal sonuclarini 27 Temmuz'da agiklamasi beklenmektedir.

TABGD

TMS29 Uygulayan Sanayi Sirketleri (Milyon TL)
TABGD
Tab Gida Sanayi 2026/2¢ 2026/1¢C 2025/2C Ceyreklik Deg. Yillik Deg.
Net Satis 15.800 14.072 14.681 12,3% 7,6%
FAVOK 3.476 2.391 3.277 45,4% 6,1%
Net Kar 1.360 240 1.499 466,3% -9,3%

*2C25 ve 1¢26 olarak temsil edilen rakamlar 2C26-sonu satin alma giiciine gére giincellenmstir.

Ilk ceyrekteki giiclii biiyimenin ardindan satis biiyiimesinin normalleserek sirketin yillik %8-10
reel biiylime hedefiyle uyumlu seyretmesini bekliyoruz. FAVOK marjinda sinirli gerileme
ongoriirken, ertelenmis vergi giderlerindeki artisin net karliig baskilamasini beklemekteyiz.
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INDES

TMS29 Uygulayan Sanayi Sirketleri (Milyon TL)
INDES
indeks Bilgisayar 2026/2¢ 2026/1C 2025/2¢ Ceyreklik Deg. Yillik Deg.
Net Satis 33.593 31.981 22.598 5,0% 48,7%
FAVOK 956 1.004 617 -4,8% 54,9%
Net Kar 155 342 148 -54,7% 5,0%

*2C25 ve 1C26 olarak temsil edilen rakamlar 2C26-sonu satin alma giiciine gére glincellenmstir.

Yeni distribiitérliik anlasmalarinin katkisiyla satis ve FAVOK te giiclii yillik biiyiime
beklemekteyiz. Artan net parasal kaybin ise operasyonel biiyiimenin net kara yansimasini
sinirlamasini 6ngoriyoruz.

LOGO

TMS29 Uygulayan Sanayi Sirketleri (Milyon TL)
LOGO
Logo Yazilim 2026/2C 2026/1C 2025/2C Ceyreklik Deg. Yillik Deg.
Net Satis 1.695 1.626 1.715 4,3% -1,1%
FAVOK 720 574 712 25,5% 1,1%
Net Kar 356 140 365 154,4% -2,6%

*2C25 ve 1C26 olarak temsil edilen rakamlar 2C26-sonu satin alma giiciine gére glincellenmstir.

Haziran ayinda piyasa genelinde gériilen yavaslamanin satis performansini sinirlamasini
bekliyoruz. Buna karsin FAVOK marjinin sirketin yil sonu beklentisinin belirgin lizerinde
gerceklesmesini, net karin ise yillik bazda sinirli gerilemesini dngdriiyoruz.

CIMSA

TMS29 Uygulayan Sanayi Sirketleri (Milyon TL)
CIMSA
Cimsa 2026/2¢ 2026/1C 2025/2C Ceyreklik Deg. Yillik Deg.
Net Satis 12.960 12.448 14.394 4,1% -10,0%
FAVOK 2.436 1.573 2.681 54,9% -9,1%
Net Kar 716 686 947 4,4% -24,4%

*2C25 ve 1¢26 olarak temsil edilen rakamlar 2¢26-sonu satin alma giiciine gére giincellenmstir.

Turkiye’de talep kosullarindaki zayifligin siirmesi nedeniyle satis gelirlerinde daralma beklerken,
konsolide satis hacimlerindeki artisin bu diisiisii sinirlamasini dngériiyoruz. FAVOK marjinin ise
yillik bazda biiylik élclide korunmasini beklemekteyiz.
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OYAKC

TMS29 Uygulayan Sanayi Sirketleri (Milyon TL)
OYAKC
Oyak Cimento 2026/2¢ 2026/1C 2025/2C Ceyreklik Deg. Yillik Deg.
Net Satig 14.901 11.461 16.375 30,0% -9,0%
FAVOK 3.219 2.553 3.539 26,1% -9,0%
Net Kar 1.118 110 3.383 919,0% -67,0%

*2C25 ve 1¢26 olarak temsil edilen rakamlar 2C26-sonu satin alma giiciine gére glincellenmstir.

Deprem bolgesindeki zayif talep ve olumsuz hava kosullari nedeniyle satislarda yillik daralma
beklerken, iyilesen fiyatlama ve maliyetlerdeki olumlu seyrin FAVOK marjini korumasini
ongoriiyoruz. Ertelenmis vergi giderlerinin ise net karlilig yillik bazda belirgin sekilde
baskilamasini beklemekteyiz.

VAKBN

Bankacilik (Milyon TL)

VAKBN

T. Vakiflar Bankasi 2026/2C 2026/1C 2025/2¢C Ceyreklik Deg. Yillik Deg.
Net Kar 14.332 15.031 10.029 -4,7% 42,9%
Banka'nin TUFE've endenksli tahvil degerlemesini gectigimiz ceyrekteki gibi muhafazakar
sekilde %20,9 ile degerlemesine karsin net faiz marjinda sektérle uyumlu bir daralma tahmin
etmekteyiz. Bunun yaninda net kari baskilayan bir diger unsur olarak ticari zarardaki artistan
bahsedilebilir. Diger yandan 8 milyar TL'lik serbest karsiligin geri ¢evrilmesinin net karliliktaki
ceyreksel daralmayr sinirlamasini beklemekteyiz. Banka'nin finansallarini 7 Agustos'ta
aciklamasini beklemekteyiz.

4

4440435 www.gedik.com




GedikYatinm 2C26 Kar Beklentileri

3541

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm
Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatinm Danismanligl s6zlesmesi cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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