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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %10,19 artisla 29.065 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %1,88 azalisla 52.492 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %42,23 artisla 1.145 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %25,25
artisla 1.966 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine goére 89 baz puan artisla %3,9
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 81 baz
puan artisla %3,7 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %236,30 artisla 4278,7 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gore net kari %243,18
artisla 4.423 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirket, 2C26’da yillik bazda %236 artigla 4.279 mn TL net kar acgikladi. Aciklanan
net kar, hem 2.917 mn TL seviyesindeki tahminimizin hem de 2.924 mn TL seviyesindeki
konsensiis beklentisinin belirgin sekilde lizerinde gerceklesti. Beklentilerin tizerindeki net
kar performansi, agirlikli olarak EYAS'in glicli katkisiyla 6zkaynak yontemiyle
muhasebelestirilen istirak gelirlerinin beklentilerin tizerinde gerceklesmesinden
kaynaklanirken, operasyonel performans da giiclii seyrini korudu. FAVOK, yillik %42
artarak 1.145 mn TL seviyesine ulasti. Bdylece FAVOK, hem 1.024 mn TL seviyesindeki
konsensis beklentisini hem de 975 mn TL seviyesindeki tahminimizi asti. Sirket, artan LPG
satis hacimleri, gliclenen dagitim marjlari ve olumlu stok karlarinin destegiyle operasyonel
performansini siirdiirdii. Devam eden gemi yatirnimlarina ragmen, giiclii FAVOK iretimi ve
elverisli isletme sermayesi hareketleri sayesinde 2C26’da net nakit pozisyonu 3,9 mlr
TL'ye yiikseldi. Genel olarak sonuglan pozitif degerlendiriyoruz. Yonetim, 2026 yili
operasyonel beklentilerini korudu. Buna gore; tiipli gaz satis hacmi: 200-220 bin ton,
otogaz satis hacmi: 750-790 bin ton, tliplu gaz pazar payr: %41,5-42,5 ve otogaz pazar
payl: %23,5-24,5 "dir. 2026 yili 2. geyrek sonuglarinin beklentilerimizi agsmasi nedeniyle,
yil sonu tahminlerimizi yeniden gézden gecirecegiz.

TLmn 2025/06 2026/06 A 2C25 3G25 4GC25 1C26 2C26  Ayly) A(c/o)
Net Satislar 53.499 52492 -%1,9 26.378 26.093 25.988 23.427 29.065 %10,2 %24,1
Briit Kar 5.227 5.820 %11,3 2.669 3.110 2.677 2.712 3108 %16,4 %14,6
Faaliyet Kar 726 1104 %52,0 387 816 498 388 716  %84,9 %84,4
FAVOK 1.569 1.966 %253 805 1.231 922 820 1.145 %422 %39,6
Net Parasal Pozisyon -376 -878 %133,3 -111 =177 -247 -579 -298 %168,2 -%48,6
Net Kar 1.289  4.423 %243,2 1.272 2.089 2.506 144 4278,7 %236,3 %28624’
Briit Kar Marji %9,8  %11,1 132bp %10,1 %119 %10,3 %116 %10,7 57bp  -8%bp
Faaliyet Marji %1,4 %2,1 75bp %1,5 %3,1 %1,9 %1,7 %2,5 100bp 81bp
FAVOK Marji %2,9 %3,7 81bp %3,1 %4,7 %3,5 %3,5 %3,9 89bp 44bp
Net Kar Marji %2,4 %8,4  602bp %4,8 %8,0 %9,6 %0,6  %14,7 990bp 1.410bp
Net Borg -3.092 -3.942 %27,5 -3.092 -3.700 -6.391 -1.152 -3.942 %27,5 %2423
Net Déviz Pozisyonu -4.948 -2.144 -%56,7 -4.948 -2.806 -3.988 -4.029 -2.144 -%56,7 -%46,8
Net Borg/FAVOK -0,8 -1,0  %16,3 -0,8 -1,0 -1,7 -0,3 -1,0  %16,3 %214,1

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlamii degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilan géz éniinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C26 Fi
Hisse B

L Sonuglari

PETROL VE PETROL URUNLERI

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu AYGAZ:TI/AYGAZ:IS

Fiyat (TL/hisse) 256,25
Hedef Fiyat 304
Potansiyel Getiri %18,63
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 145,84-295,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 56.324
Firma Degeri(milyon TL) 52.382
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 13.518
Odenmis Sermaye(milyon TL) 220
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %61,85

%64,22

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 935 1.246 818 760
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 245.369 322.978 203.264 170.820
Fiyat Araligi(TL/hisse) 256,3-266,5 220,5-286,8 208,8-287,0 151,5-291,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 16 -9 19 67
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 22 -4 18 32

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 40,68
Diger 29,03
Li“OUi‘D PETROLEUM GAS DEVELOPMENT CY SA MERKEZI CENEVRE 2452
TURKIYE ISTANBUL ’

TEMEL TICARET VE YATIRIM ANONIM SIRKETI 5,77

Sirket Faaliyet Alani

Tabi ve likit gazlar ile kimyevi maddelerin ithali, yurt ici alim-satimi, ihraci, depolama ve
satis merkezleri tesis edebilir. Menkul ve gayrimenkul edinebilir, kiralayabilir, rehin tesis
edebilir. Resmi ve 6zel miiesseselere karsi taahhitler yapabilir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



