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Finansal Goriiniim Degerlendirme Raporu

Ford Otomotiv

2C26 Finansal Sonuclari
Sirketin acgiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir.

Net satislari 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %14 azalisla 221.129
milyon TL olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satislari %11,5 artisla
427.069 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir

Diizeltilmis FAVOK'{i 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine goére %36,8 azalisla
11.765 milyon TL olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni
dénemine goére diizeltilmis FAVOK'G %30,9 azalisla 23.697 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir.

Diiz. FAVOK marji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 192bp azalisla
%5,3 olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gore
diiz. FAVOK marji 156bp azalisla %5,5 olmustur.

Net kari 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %44,8 azalisla 4.452
milyon TL olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin aynidénemine gére
net kari %40 azalisla 10.337 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Net kar piyasa beklentisini asmasina ragmen, sonuglarin 2.778 mn TL
tutarindaki vergi geliriyle desteklendigini, ayrica sirketin 2026 yili ciro
blyiimesi ve diizeltilmis FAVOK marji ngériilerini asag yonlii revize ettigini
gorliyoruz. Ford Otosan’in 2C26 sonuglar, 1C’de gozlenen karlilik
normallesmesinin artik yalnizca zayif yurtici talep ve fiyatlama dinamikleriyle
sinirl kalmadigini; ihracat hacimleri, operasyonel kaldiragc ve nakit
donistimiine de yayildigini teyit ediyor. Toplam toptan satis hacmi yillik %9
gerilerken, ciro daha sert bir diistisle %14 daraldi; bu durum arag basina reel
gelir Uretiminde ilave bozulmaya isaret ediyor. Yurti¢i hacimler baski altinda
kalmaya devam ederken, Avrupa binek ve ticari ara¢ pazarlarindaki bliylimeye
ragmen ihracat hacimleri de geriledi. Sonuglardan c¢ikarilmasi gereken daha
onemli mesajin 2026 beklentilerinin asagl yonli revizyonu oldugunu
dlstnlyoruz. Yonetim, yurtici pazar, yurtici perakende satis ve toplam toptan
satis hacmi beklentilerini asagi cekerken, ciro blytiimesi 6ngoriisini Ust liste
ikinci ceyrekte revize etti; baslangicta yiliksek tek haneli biylime olarak
aciklanan beklenti 1C’de yatay blylimeye, 2C itibariyla ise orta-yliksek tek
haneli daralmaya cevrildi. Diizeltilmis FAVOK mariji rehberligi de %7-8’den
%6-7"ye indirildi. ihracat, Uretim ve yatirim harcamasi varsayimlarinin
korunmasi, revizyonun planlanan ihracat Uretiminde ilave bir bozulmadan
ziyade, daha zayif yurtici gelir yaratimi, devam eden rekabet baskisi ve EUR/TL
ile enflasyon arasindaki daha olumsuz farktan kaynaklandigina isaret ediyor.
Sirketin kendi daha genis kapsamli diizeltilmis FAVOK marjinin 1Y26 itibariyla
revize edilen bandin alt sinirnda bulunmasi nedeniyle, yil sonu
gerceklesmesinin bandin orta veya Ust kismina yaklasabilmesi icin 2Y’de
belirgin bir marj toparlanmasi gerektigini distiniiyoruz. Sonuglari genel olarak
sinirli negatif degerlendiriyoruz.
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Sirket Raporu

Hisse Bilgileri
Sektor oTOMOTiV
Bloomberg / Reuters Kodu FROTO.TI/FROTO.IS
Fiyat (TL/hisse) 80,55
Hedef Fiyat (TL/hisse) 160,13
Potansiyel Getiri (%) 99%
52 Haftalik Fiyat Araligi (TL) 76,10-129,84
Piyasa Degeri (milyon TL) 282.658
Firma Degeri (milyon TL) 394.640
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 50.878
Odenmis Sermaye (milyon TL) 3.509
Dolagimdaki Paylar %18
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %)

En Son %24,27

3 Ay Once %39,57
islem Hacmi aH 1A 3A ay
Ortalama Islem Miktari (000) 22709 21.878 25.527 18.818
Ortalama Islem Hacmi (mnTL) 1.774 1.764 2.211 1.776

. . . 76,10-  76,10- 76,10-  76,10-
Fiyat Araligi (TL/hisse) 80,55 84,40 99,00 129,84
Hisse Performansi 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -%4 -%16 -%28 -%12
BiST-100'e Gére Rélatif Getiri %1 -%12 -%27 -%30

Ortaklik Yapisi

FORD DEUTSCHLAND ENGINEERING GMBH

KOG HOLDING ANONIM SIRKETIL
Diger

Sirket Ozeti

Sermayedeki Payi
(%)

41,04

38,65
20,31

Ozellikle ticari sinif araglar olmak iizere motorlu araglarin imalati, montaji ve satisi,
binek araclarin ithalati, satisi ve bu araglarin yedek pargalarinin Gretimi, ithalati ve

satisidir.

Hisse Performansi

Kaynak: Gedik Yatirim
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= FROTO

*04/08/2026 tarihli kapanus fiyatlariyla hazirlanmustir.

FROTO

TLmn 2025/06  2026/06 A 2025/2C  2025/3C  2025/4C  2026/1C  2026/2C Alyly)  Ag/e)

Net Satiglar 482.673 427.069 -11,52% 257.341 232.973 262.724  205.941 221.129 -14,07% 7,38%

Briit Kar 40.696 29325  -27,94%  21.222 19.212 21.798 14.230 15.096  -28,87% 6,08%

Faaliyet Kan 20.604 9.763  -52,62% 11.433 9.327 11.166 4.782 4.981 -56,43% 417%

FAVOK 30.734 20.167  -34,38% 16.652 14.415 16.209 10.267 9.900 -40,55% -3,57%

Finansal Kiralama Ygntemine ilisk 3.555 3530 -0,70% 1.976 1.936 2.467 1.665 1.865 -5,59% 12,04%

Diizeltilmis FAVOK 34.289 23.697  -30,89% 18.628 16.351 18.676 11.932 11.765 -36,84% -1,40% P
Net Parasal Kayip / Kazang 12.176 11883  -2,41% 4.696 3.673 2.843 8.528 138355 -28,54%  -60,65% Ara§tlrma Birimi
Net Kar 17.158 10.337  -39,75% 8.073 10.324 12.540 5.885 4.452 -44,85%  -24,34% . .

Briit Kar Marij 8,4% 6,9%  -156 bps 8,2% 8,2% 8,3% 6,9% 6,8%  -142 bps -8 bps arastlrma@gedlk.com
Faal:l_yet Mariji 4,3% 2,3%  -198 bps 4,4% 4,0% 4,3% 2,3% 2,3% -219 bps -7 bps +90 216 453 00 00
FAVOK Marji 6,4% 4,7%  -165 bps 6,5% 6,2% 6,2% 5,0% 4,5% -199 bps -51 bps

Net Kir Marji 3,6% 2,4%  -113 bps 3,1% 4,4% 4,8% 2,9% 2,0%  -112bps -84 bps

Net Borg 119.730 111982  -6,47%  119.730 120.150 116.808 113.904 111.982 -6,47% -1,69%

Net Ddviz Pozisyonu -112.119 -95.782  -14,57% -112.119 -102.507  -110.237  -118.963 -95.782 -14,57%  -19,49%

Net Borg/ FAVOK 2,0 22 9,52% 2,0 2,1 19 2,0 2,2 9,52% 11,38%

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.

4440435

www.gedik.com




GedikYatirm GEDiK YATIRIM

3541

YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
Danismanligl hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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