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TURK HAVA YOLLARI

2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni gceyregine gére %41,41 artisla 327.108 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %43,39 artisla 585.069 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %50,79 azalisla 22.670 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %21,88
azalisla 43.931 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 1.299 baz puan azalisla %6,9
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 627
baz puan azaligla %7,5 olmustur.

Net kari 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %66,65 azalisla 8.949 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %24,58
azalisla 18.864 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: 2C26’da net satislar yillik %21 artarak beklentilerin hafif Gzerinde 7.205 mn USD
seviyesine ulasti. Yolcu gelirleri, birim gelirlerdeki artisin destegiyle yillik %15 yiikselerek
5.675 mn USD oldu. Kargo gelirleri ise devam eden jeopolitik gelismeler nedeniyle
piyasadaki arzin kisitli kalmasinin etkisiyle yillik bazda %58 artarak 1.267 mn USD’ye
ulasti. THYAO tanimli FAVOK 699 mn USD olarak gerceklesti. Bu rakam, 691 mn USD
seviyesindeki tahminimizle biylik 6lctide uyumlu olurken, 785 mn USD seviyesindeki
konsensiisiin %11 altinda kaldi. FAVOK yillik %49 gerilerken, FAVOK marji 1.322bp
daralarak %9,7 seviyesine indi. Marjlardaki daralmanin temel nedeni jet yakiti fiyatlarinin
yikselmesi sonucu yakit CASK'inin yillik bazda %91 artmasi, ayrica bakim ve yer
hizmetleri giderlerindeki ylkselise bagli olarak yakit haric CASK'in %216 artmasi oldu. Net
kar yillik %71,5 azalarak 197 mn USD seviyesinde gerceklesti. Bu rakam, 234 mn USD
seviyesindeki tahminimizin %16, 252 mn USD seviyesindeki konsenstisiin ise %22 altinda
kaldi. Yakit maliyetlerindeki artisin operasyonel karlilik tizerindeki olumsuz etkisi, yatirnm
gelirlerinin yillik bazda %96 artarak 534 mn USD’ye yiikselmesiyle ancak kismen telafi
edilebildi. Genel olarak sonuglar sinirli negatif degerlendiriyoruz, ¢iinkii FAVOK ve net kar
beklentilerin altinda gerceklesti. Goriinim tarafinda ise THY'nin 2026 yili yakit hedge orani
%438 seviyesindedir (1G26: %38). Sirketin basa bas Brent petrol fiyati 73 USD/varil
diizeyindedir. Brent petrol fiyati, son dénemde 80 USD/varilin altina geriledi. Yaklasik 3
haftalik maliyet yansima siresi dikkate alindiginda, bunun 6niimiizdeki ddnemde yakit
maliyetleri Gzerindeki baskiyi hafifletmesini bekliyoruz. Ayrica glicli kargo performansi ve
dayanikli yatinm gelirlerinin de karlilig desteklemeye devam etmesini éngoriiyoruz. Hisse,
tahminlerimize gére 2026T 4,7x F/K ve 6,6x FD/FAVOK carpanlariyla islem gérmekte olup,
yilbasindan bu yana XU100 endeksinin %1 altinda performans gostermistir.

TLmn 2025/06 2026/06 A 2025 3G25 4G25  1G26  2C26  Alyly) A(g/o)
Net Satislar 408.036 585.069 %43,4 231.324 282.789 264.647 257.961 327.108 %41,4 %26,8
Briit Kar 56.146 42.587 -%24,1 44.415 62.541 36.873 21.568 21.019 -%52,7 -%25
Faaliyet Kari 13.285 -14.734 23.531 37.727 12.523 -7.097 -7.637 %7,6
FAVOK 56.238 43.931 -%21,9 46.071 62.536 39.443 21.261 22.670 -%50,8  %6,6
Net Kar 25013 18.864 -%24,6 26.831 56.051 37.144 9.915 8.949 -%66,6 -%9,7
Briit Kar Marji %13,8 %73 -648bp %192 %221 %139 %84 %64 '1'277:; -194bp
Faaliyet Marji %3,3  -%2,5 %10,2  %13,3 %47 -%28 -%2,3
FAVOK Marji %13,8 %75 -627bp %199 %221 %149 %82 %69 '1'299:; -131bp
Net Kar Marji %6,1  %3,2 -291bp %11,6 %198 %140  %3,8 %27 -886bp -111bp
Net Borg 335241 620.383 %85,1 335.241 385.262 495.487 530.401 620.383 %851 %17,0
Net Doviz Pozisyonu  “219:39 26870 o o, o -219.39 -221.44 276,08 -250.16 299.07 o0 o 410
4 8 4 8 1 3 5
Net Borg/FAVOK 2,3 43 %813 2,3 2,6 31 3,1 43 %813 %357
Net Borg/Ozkaynak 0,4 0,6 %36,6 0,4 0,5 0,5 0,5 0,6 %366 %11,0

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektor HAVACILIK
Bloomberg / Reuters Kodu THYAO:TI/THYAO:IS
Fiyat (TL/hisse) 323,75
Hedef Fiyat 483
Potansiyel Getiri %49,19
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 262,75-355,50
Piyasa Degeri(milyon TL) 446.775
Firma Degeri(milyon TL) 1.067.158
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 223.388
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.380
Dolasimdaki Paylar (%) 50,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %23,44
%21,72

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 43.665 50.131 46.941 44.062
Ortalama Islem Hacmi (000 TL)

Fiyat Araligi(TL/hisse)

13.798.278 16.426.250 14.921.629 13.550.307
308,3-323,8 308,3-348,3 274,0-348,3 264,5-348,3

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -3 8 2 11
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 2 14 1 -12

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
50,88

49,12

Diger
TURKIYE VARLIK FONU

Sirket Faaliyet Alani

ULASTIRMA, HABERLESME VE DEPOLAMA / ULASTIRMA / HAVA TASIMACILIGI

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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