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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %2,85 artisla 87.491 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %4,84 artisla 154.294 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %10,96 artisla 17.447 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %25,77
artisla 26.078 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 146 baz puan artisla %19,9
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 281 baz
puan artisla %16,9 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %4,58 azalisla 5124,62 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir &nceki yilin ayni ddnemine gére net kari %6,56
azalisla 7.275 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: 2C26’da17.447 mn TL FAVOK (kons: 17.635 mn TL, Gedik: 17.674 mn TL) ve
5.125 mn TL net kar (kons: 5.612 mn TL, Gedik: 5.541 mn TL) acikladi. Konsolide gelirler
yillik %2,9 artarak 87.491 mn TL oldu. Toplam satis hacmi %7,4 artisla 33,2 mn hl
seviyesine ulasti (bira: -%8; CCI: +%9,8). Bira operasyonlarinin gelirleri yillik %6,1
gerileyerek, blyimenin temel kaynaginin gazli icecek operasyonlari olan CCI olmaya
devam ettigini teyit etti. Trkiye bira hacimleri %12,5, uluslararasi bira hacimleri ise %4,1
geriledi. Turkiye bira operasyonlarinda satis gelirleri %11,5 diiserken, uluslararasi bira
gelirleri %1,8 artti. Konsolide FAVOK gazli icecek operasyonlarinin giiclii katkisiyla yilik
%11 artarak 17.447 mn TL oldu. Bira grubunun FAVOK'Gi 3.091 mn TL seviyesinde
gerceklesti. Konsolide FAVOK marji, gazli icecek operasyonlarinin destegiyle yillik 146bp
artarak %19,9 seviyesine yiikseldi. Buna karsin, bira grubunun FAVOK mariji 476bp
gerileyerek %15,9 oldu. Bira grubu 2C26’da 3,8 mlr TL net kar elde ederken (2C25: +4,0
mlr TL). Konsolide net borg 65 mlr TL ile yillik %22 gerilerken, Net Borg/FAVOK orani 1,3x
seviyesinde gerceklesti. Sirket ayrica Tirkiye bira operasyonlarinailiskin satis hacmi
beklentisini agagl yonlu revize etti. Buna gore, daha 6nce disik tek haneli biyime
beklenen Tiirkiye operasyonlarinda artik diistik tek haneli daralma éngoruliyor.
Uluslararasi operasyonlarda ise yatay hacim beklentisi korunurken, gazli icecek
operasyonlarinin gugll performansi sayesinde toplam satis hacmi biiylime hedefinde
degisiklige gidilmedi. Genel olarak, bira operasyonlari zayif seyrederken, sirketin
performansi gazli icecek operasyonlarinin giiclii katkisiyla desteklendi. (NOTR)

TL mn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4C25 1C26 2C26  Ayly) A(c/g)
Net Satislar 147.173 154.294 %4,8 85.069 84.620 55.358 66.803 87.491 %2,8  %31,0
Briit Kar 52.285 58.450 %11,8 32.576 34.189 21.777 23.942 34.508 %5,9 %44,
Faaliyet Kari 12.878 17.654 %37,1 11.813 14.813 3.388 4.582 13.071 %10,6 %185,3
FAVOK 20.734 26.078 %25,8 15.724 18.704 7.130 8.631 17.447 %11,0 %102,1
Net Parasal Pozisyon  10.993 12.096 %10,0 4.557 4.986 2482 6.960 5137 %12,7 -%26,2
Net Kar 7.786  7.275 -%6,6 5370 6.455 -3.694 2151 5124,62 -%4,6 %138,3
Briit Kar Marji %35,5 %37,9 236bp %383 %40,4 %39,3 %358 %39,4 115bp 360bp
Faaliyet Marji %8,7 %11,4 269%p %13,9 %17,5 %6,1 %6,9 %14,9 105bp 808bp
FAVOK Marji %14,1  %16,9 28lbp %185 %22,1 %12,9 %129 %19,9 146bp 702bp
Net Kar Marji %5,3 %4,7  -58bp %6,3 %7,6  -%6,7 %3,2 %5,9 -46bp  264bp
Net Borg 83.389 65.655 -%21,3 83.389 66.865 65.219 68.622 65.655 -%21,3 -%4,3
Net Doviz Pozisyonu  -75.965 -68.602 -%9,7 -75.965 -65.048 -67.009 -64.565 -68.602 -%9,7 %6,3
Net Borg/FAVOK 1,8 1,3 -%28,9 1,8 1,5 1,4 1,4 1,3 -%28,9 -%7,5

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

BIRACILIK VE MESRUBAT

Bloomberg / Reuters Kodu AEFES:TI/AEFES:IS

Fiyat (TL/hisse) 21,02
Hedef Fiyat 27,2
Potansiyel Getiri %29,40
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 13,26-23,09
Piyasa Degeri(milyon TL) 124.461
Firma Degeri(milyon TL) 190.116
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 39.827
Odenmis Sermaye(milyon TL) 5.921
Dolasimdaki Paylar (%) 32,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %48,40
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %42,60
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 32.965 37.377 36.439 61.025
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 706.728 800.652 756.401 1.047.064
Fiyat Araligi(TL/hisse) 21,0-21,7 20,0-22,2 18,6-22,2 13,3-22,2
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 3 3 -2 25
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 7 11 2

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
AG ANADOLU GRUBU HOLDING ANONIM SIRKETI 43,05
Diger 32,95
AB INBEV HARMONY LIMITED 24

Sirket Faaliyet Alani

Bira ve malt tiretimi ve satisi

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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