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AG ANADOLU GRUBU HOLDING

2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %2,32 artigla 227.050 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %4,08 artisla 424.932 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %1,72 azalisla 23.168 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %11,54
artisla 38.031 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine goére 42 baz puan azalisla %10,2
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 60 baz
puan artisla %8,9 olmustur.

Net kani 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %116,62 artisla 1224,53 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gore net kari %132,25
artisla 3.199 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: AG Holding’in 226 sonuglarini nétr degerlendiriyoruz; operasyonel performans
segmentler arasinda belirgin sekilde ayristi. Ana ortaklik net kdrr %117 artisla
7L1,23miryve yiikselirken, ciro %2,3 artisla TL227, 1mir oldu; FAVOK ise TL24,0mlr ile
yatay kaldr ve marj 30bp daralarak %10,6’ya geriledi. Mesrubat agik ara en giigli segment
olmaya devam etti: hacim %9,8, FAVOK %24 artti ve marj %22,3’e cikti; uluslararasi
biiyime ézellikle Kazakistan, Ozbekistan ve Pakistan’dan geldi. Buna karsilik Migros’ta
promosyon, personel giderleri ve zayif turizm baslangici marjlari baskilarken, Bira’da
Tliirkiye hacimleri %12,5 geriledi ve FAVOK %28 diistii. Otomotiv negatif FAVOK ve
TL864mn zarar agikladi; SamAuto’da iyilesme sinyalleri olsa da karlilik g6rindrligd simirl.
Tarim, Enerji & Sanayi de zayif kald). Bilanco taraf destekleyici: konsolide Net Borg/FAVOK
1,1x’e gerilerken, holding solo net bor¢ TL4,2mlr oldu. Mesrubat ve Migrosta kaldira¢
diisiik kalirken, Bira 4,8x; yénetimin dizeltilmis taniminda Otomotiv 7,2x ve Tarim, Enerji
& Sanayi 11,6x ile yiiksek seyrediyor. Hisse BIST100’in YBB %10 gerisinde kalirken,
hatirlanacag lizere 2025°te %18 geride kalmis, 2024 °te ise %19 pozitif ayrismisti. Giincel
NAD iskontosu ~%33 ile 2 yillik ~%30 ortalamanin hafif (izerinde. Rusya bira varliginin
Haz26 tasima degeri TL59,4mlr ile 6nemli gomlili deger tasirken gorindirlligiin diisiik
olmasi ise fiyatlamayi olumsuz etkiliyor. TOGG da efektif payin Haz26 tasima degeri
~TL4,0mlrile Ara25’e gére reel olarak biiyiik dl¢iide yatay kaldl.

TL mn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4C25 1C26 2C26  Ayly) A(c/g)
Net Satislar 408.286 424.932 %4,1 221.904 233.550 190.955 197.883 227.050 %2,3  %14,7
Briit Kar 111.677 118.473 %6,1 63.800 70.185 50.859 53.425 65.048 %2,0  %21,8
Faaliyet Kari 16.169 17.360 %7,4 14722 21.761 6.245 4845 12515 -%150 %158,3
FAVOK 34.098 38.031 %11,5 23.573 31.165 15.037 14.863 23.168 -%1,7 %55,9
Net Parasal Pozisyon  28.104 31.734 %12,9 11.597 13.028 7.707 18.160 13.574 %17,0 -%25,3
Net Kar 1.377 3199 %132,2 565 4.233 -2.660 1.974 1224,53 %116,6 -%38,0
Briit Kar Marji %27,4  %27,9 53bp %288 %30,1 %26,6 %27,0 %286 -10bp 165bp
Faaliyet Marji %4,0 %4,1 13bp %6,6 %9,3 %3,3 %2,4 %5,5 -112bp 306bp
FAVOK Marji %8,4 %8,9 60bp  %10,6 %13,3 %7,9 %7,5 %10,2 -42bp  26%bp
Net Kar Marji %0,3 %0,8 42bp %0,3 %1,8 -%1,4 %1,0 %0,5 28bp  -46bp
Net Borg 110.568 97.468 -%11,8 110.568 89.315 87.316 99.187 97.468 -%11,8 -%1,7
Net Déviz Pozisyonu  -87.529 -78.102 -%10,8 -87.529 -71.489 -72.201 -71.528 -78.102 -%10,8 %9,2
Net Borg/FAVOK 1,4 1,2 -%18,7 1,4 1,1 1,1 1,2 1,2 -%18,7 -%1,3

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C26 Finansal Sonuglari
Hisse Bilgileri

Sektér HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu AGHOL:TI/AGHOL:IS
Fiyat (TL/hisse) 31,92
Hedef Fiyat 50,51
Potansiyel Getiri %58,24
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 23,41-37,01
Piyasa Degeri(milyon TL) 77.736
Firma Degeri(milyon TL) 175.204
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 26.430
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.435
Dolasimdaki Paylar (%) 34,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %27,04

%25,24

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 4.896 4.750 4.424 5.479
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 165.192 163.612 150.183 165.289
Fiyat Araligi(TL/hisse) 31,9-358 31,9-35,8 31,9-36,0 23,8-36,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -3 -11 -9 12
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -3 -8 -9 -14
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
AG SINAI YATIRIM VE YONETIM ANONIM SIRKETI 48,65
Diger 44,31
AZIMUT PORTFOY SKY SERBEST OZEL FON 7,04

Sirket Faaliyet Alani
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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