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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %31,77 artisla 16.451 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %27,35 artisla 43.667 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOKQi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %89,59 artisla 3.742 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %76,69
artisla 9.981 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 694 baz puan artisla %22,7
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 638 baz
puan artisla %22,9 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %1047,72 artisla 1732,65 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gore net kari %109,71
artisla 4.323 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug¢: 2C26'da net satislar yillik bazda %31,8 artisla TL16.451mn'a yikseldi. Enerji
segmenti hasilati yillik bazda %27,6 artisla TL11.111mn'a ¢ikarken, finans segmenti
hasilati yillik bazda %41,5 artisla TL5.340mn'a ulasti. Briit kar yillik bazda %58,1 artisla
TL3.973mn'ayiikseldi; enerji segmenti briit kari yillik bazda %19,0 artisla TL1.069mn'a
cikarken brit kar marji 2C25'teki %10,3'ten %9,6'ya daraldi, finans segmentinin brit kari
ise yillik bazda %79,9 artisla TL2.904mn'a yiikselirken marj %42,8'den %54,4'e genisledi.
FAVOK yiluk bazda %89,6 artisla TL3.742mn'a yiikseldi; FAVOK maril, finans segmentinin
daha glicli katkisini yansitarak 2G25'teki %15,8'den %22,7'ye genisledi (+694bp).
2C26'da net kar, esas olarak net finansman giderindeki yillik bazda %78,2'lik diistisle
(TL1.263mn'dan TL275mn'a, daha disiik kur zararlari neticesinde) TL151mn'dan
TL1.733mn'a sigradi. Net nakit, 1C26'daki TL36,7mlyr'dan TL29,9mlyr'a geriledi. Toplam
varliklar Enerji'de TL120,6mlyr, Finansal Hizmetler'de TL130,8mlyr ve Maden'de
TL1.255mn olarak gerceklesti. Sonuglari, her iki segmentteki giiclii ciro ve FAVOK
biiylmesi ile marj geniglemesinin destegiyle pozitif degerlendiriyoruz. Sirket hisseleri su
anda 5,7x FD/FAVOK, 15,6x F/K carpanlarindan islem gériiyor. AHGAZ, yilbasindan bu
yana BIST100'lin %20 {izerinde performans gésterdi. (POZITiF)

TL mn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4C25 1C26 2C26  Ayly) A(c/g)
Net Satislar 34.288 43.667 %27,4 12485 9.588 19.622 27.216 16.451 %31,8 -%39,6
Briit Kar 6.340 10.894 %71,8 2.512 1.880 4.726 6.921 3.973 %58,1 -%42,6
Faaliyet Kari 3.803  7.468 %96,4 1.230 498 3347 4977 2491 %102,5 -%50,0
FAVOK 5.649 9.981 %76,7 1.974 1.555 4.444  6.238 3.742 %89,6 -%40,0
Net Parasal Pozisyon ~ -1.148 -2.468 %115,0 -382 -182 -930 -1.538 -930 %143,6 -%39,6
Net Kar 2.061 4.323 %109,7 151 1.093 249 2.590 1732,65 %10477' -%33,1
Briit Kar Marji %18,5 %24,9 646bp  %20,1 %19,6 %24,1 %254 %24,1 403bp -128bp
Faaliyet Marji %111 %17,1 601bp %9,9 %5,2  %17,1 %183 %151 529bp -315bp
FAVOK Marji %16,5 %22,9 638bp %158 %16,2 %22,6 %22,9 %22,7 694bp -17bp
Net Kar Marji %6,0 %9,9 389bp %1,2 %114 %1,3 %9,5 %10,5 932bp  102bp
Net Borg 47.628 64.656 %358 47.628 48.015 75.777 61.221 64.656 %35,8 %5,6
Net Doviz Pozisyonu  -10.551 -8.184 -%22,4 -10.551 -9.745 -9.624 -8.381 -8.184 -%22,4 -%2,4
Net Borg/FAVOK 5,6 4,0 -%28,4 5,6 5,0 6,5 4,3 4,0 -%284 -%6,1

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

PETROL VE PETROL URUNLERI

Bloomberg / Reuters Kodu AHGAZ:TI/AHGAZ:IS

Fiyat (TL/hisse) 33,90
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 20,86-40,36
Piyasa Degeri(milyon TL) 88.140
Firma Degeri(milyon TL) 152.796
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 13.221
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.600
Dolasimdaki Paylar (%) 15,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %13,40
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %12,35
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 3.066 3.290 5.081 6.019
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 100.175 113.531 175.026 170.631
Fiyat Araligi(TL/hisse) 31,6-33,9 31,6-37,4 30,1-40,0 21,4-40,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -9 9 36

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -10 13 36 -25

Ortaklik Yapisi
AHLATCI HOLDING ANONIM SIRKETI

Sermaye Payi (%)
74,64
25,36

Diger

Sirket Faaliyet Alani

ANA SEBEKE UZERINDEN GAZ YAKITLARIN DAGITIMI (HER GESIT GAZLI YAKITIN, ANA
BORU SISTEMIYLE DAGITIMI VE TEDARIKI)

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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